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l. INFORMACION DE LA COMPANIA.
A. HISTORIA Y DESARROLLO

Global Bank Corporation es una sociedad anénima organizada y en existencia de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, seglin consta en la Escritura
Publica No. 14421 del 29 de diciembre de 1993, de la Notaria Décima del Circuito de
Panama, inscrita al rollc 40979, ficha 281810, imagen 0025, de la Seccién de
Micropeliculas Mercantil del Registro PUblico.

Global Bank fue fundado en 1993 e inicid operaciones en 1994. En sus inicios Global
Bank concentré sus operaciones en el negocio de banca corporativa, especialmente en la
ciudad de Panamé y Zona Libre de Colén. A pocos afios de iniciar operaciones, la Junta
Directiva junto con la Alta Gerencia del Banco, tomaron la decisién de expandirse y crecer
a un ritmo méas acelerado mediante la adquisicion de un Banco de la plaza.

En junio de 1999 se concretd la compra del 100% de las acciones de Banco Confederado
de América Latina (COLABANCO) y en un tiempo de cinco meses se concreto la fusion de
ambas instituciones, sin afectar la calidad del servicio y la atencion al cliente de las
mismas. Esta adquisicion se enmarcé dentro de la estrategia de crecimiento del Banco ya
que fos negocios de las dos entidades eran complementarios. COLABANCO se
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caracterizaba por su red de sucursales a través del pais y por su orientacién en la banca
del consumidor, pequefia y mediana empresa, y el sector agropecuario; mientras que
Global Bank se dedicaba especificamente a la banca corporativa.

Mediante Resolucion S.B. No.71-99 de 30 de noviembre de 1999, la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panamé autoriza la transferencia a Global Bank de los activos,
pasivos y operaciones de COLABANCO.

Con esta operacion Global Bank pudo incursionar en nuevas lineas de negocios, obtener
cobertura nacional y diversificar su fuente de ingresos y de fondos sobre una base mas
amplia de clientes. Por un lado, esta operacion de adquisicion representé un crecimiento
de US$319 millones & 236% en los activos totales del Banco, pasando estos de USD$135
millones a junio de 1998 a USD$454 millones a junio de 1999. Por otro lado, la base de
depésitos totales aumentd en US$274 millones o 268%, pasando de US$102 millones en
junio de 1998 a US$376 millones en junio de 1999.

En abril de 2001, el banco registra en la Comisién Nacional de Valores su primera emision
de Bonos Corporativos por un monto de US$40 Millones. Esta emisién obtuvo una
calificacion de riesgo de AA(pan), otorgado por Fitch Centroamérica, S.A., siendo la
primera emisién con calificacién de riesgo que se colocaba en la Bolsa de Valores de
Panama. Asi inicia Global Bank su presencia en el mercado de valores panamefio, en el
cual participa activamente los afios siguientes. Durante los Gltimos 5 afios de operacion el
banco ha colocado exitosamente mas de US$350 millones en bonos corporativos y
acciones preferidas, tanto en Panama, como en los mercados de valores de Costa Rica y
kI Salvador, donde también ha participado exitosamente.

Al 30 de junio de 2009, Global Bank pasa a ubicarse en el segundo lugar como banco de
Capital Privado Panamefio con US$2,028,665,008 en activos totales y como segundo
Banco Privado Panamefic en base al nimero de sucursales con veintinueve (29)
sucursales y tres (3) centros de préstamo a lo largo del pais.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

El articulo 13 del Pacto Social establece “Ningin contrato u otra transaccion entre |a
sociedad y cualquier otra sociedad andnima sera afectado o invalidado por el hecho de
que cualquier uno o mas de los Directores de esta sociedad esté o estén interesados en,
o es Director o Dignatario, o son Directores o Dignatarios de la tal otra sociedad anénima
y cuatquier Director o cualesquiera Directores individual o conjuntamente, podran ser
parte o partes de, o estar interesados en cualquier confrato o transaccién de ésta
sociedad, 0 en que esta sociedad esté interesada, y ninglin contrato ¢ acto o transaccion
de esta sociedad serd afectado o invalidado por el hecho de que cualquier Director o
cualesquiera Directores de esta sociedad sea parte o sean parte, o estén interesados en
dicho contrato, acto o fransaccion o de cualquier modo relacionados con dichas perscnas
O personas, firma o asociacidn y toda y cada persona que llegue a ser Director de esta
sociedad es por el presente relevada de cualquier responsabilidad que por ofra parte
pudiera existir por contratar con la sociedad en beneficio de si misma o de cualquier firma
o sociedad andnima en la cual pueda de cualquier modo estar interesada”. En relacién a
este punto se establece lo siguiente:

» La facultad para votar en una propuesta, arreglo o contrato, no esta prevista en los
estatutos.
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» La facultad para votar por una compensacion para si mismo o cualquier miembro de Ia
Junta Directiva, en ausencia de un quérum independiente, no estd prevista en los
estatutos,

» No existe retiro 0 admisioén de directores, dignatarios, ejecutivas o administradores por
razones de edad.

» No existe, nimero de acciones requeridas para ser directores o dignatarios

El articulo 15 del Pacto Social, establece enmienda del Pacto, donde se sefiala que el
“Certificado de Constitucion de la sociedad podra ser enmendado por resolucién en que
conste dicha enmienda o enmiendas adoptadas por las 2/3 partes de todas las acciones
comunes representadas en una reunién extraordinaria convocada con tal fin © una reunién
ordinaria si se hubiere dado el debido aviso”.

El articulo 10 del Pacto Social establece “Las reuniones de accionistas, con cualquier
objeto, podran tener lugar en la RepuUblica de Panama, o en cualquier otro pais. Habra
una reunion general de accionistas cada afio, en la fecha y el lugar que por resolucién
disponga la Junta Directiva, para la eleccién de Directores Principales y Suplentes v Ia
tramitacion de cualquier otro negocio que sea sometido a la reunién por la Junta Directiva.
En una reunion podra tramitarse cualquier asunto que podria decidirse en una reunién
extraordinaria, si asi se incluyere en el aviso de la misma. La Junta General de
Accionistas celebrara reuniones extraordinarias por convocatorias de la Junta Directiva
cada vez que ésta lo considere conveniente. Ademas, la Junta Directiva , o el Presidente
de la sociedad, deberan convocar a junta extraordinaria cuando asi lo pidan por escrito
uno o mas accionistas que representen por lo menos una vigésima parte de los
accionistas. Las juntas extraordinarias asi convocadas podran considerar, ademas de los
asuntos que haya sido objeto de la convocatoria, cualquier asunto que cualquier
accionista someta a la consideracion de la misma. Quorum vy votacion. Para que haya
qudrum en una Junta de Accionistas se requiere que estén representadas en ella fa mitad
mas una de las acciones emitidas y en circulacion. Todas las resoluciones de la Junta
General de Accionistas, a menos que con respecto a algunas de ellas se especifique lo
contrario en este Pacto Social, deberdn ser adoptadas por el voto favorable de la mitad
mas una de las acciones emitidas y en circulacidén. La citacion para cualquier Asamblea
de Accionistas, ya sea ordinaria o extraordinaria, se hara mediante entrega personai o por
correo certificado de la citacién a cada accionista registrado y con derecho a voto, no
menos de diez (10) dias ni mas de sesenta (60) antes de la fecha de la Junta.”

No existe limitacion en los derechos para ser propietario de valores, ni tampoco
limitaciones para ejercer derechos de voto por accionistas no residentes o extranjeros.

No existe clausula en el Pacto Social, estatutos o acuerdos de accionistas que limite,
difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario del emisor o sus subsidiarias,
en caso de fusidn, adquisicién o reestructuracion corporativa.

No existen condiciones impuestas en el Pacto Social sobre modificaciones al capital.
Sobre el capital social, el articulo 3 establece, “El capital autorizado de ia sociedad sera
de tres millones cuatrocientas cincuenta (3,450,000) mil acciones divididas asi:

a- Un millon (2,000,000) de acciones comunes sin valor nominal;

b- Doscientas cincuenta mil (250,000) acciones preferidas acumulativas de un valor
nominal de cien dolares (US$100.00) cada una; y

¢- Un millén doscientas mil (1,200,000) acciones preferidas no acumulativas de un valor
nominal de cien délares (US$100.00) cada una”.
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C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La oficina principal del Banco esta localizada en Calle 50, Torre Global Bank, ciudad de
Panama, Republica de Panamé. El nimero de empleados asciende a 935 perscnas af 30
de junio de 2009.

Global Bank Corporation es una institucion bancaria que opera bajo una Licencia General
otorgada por la antigua Comisién Bancaria Nacional de Panama (hoy Superintendencia
de Bancos). La principal actividad del Banco es el prestar servicios bancarios en o desde
la Republica de Panama. El Banco ofrece una extensa gama de productos y servicios
financieros a su clientela nacional e internacional, entre los que mencionamos: cuentas de
ahorro, cuentas cotrientes, depositos a plazo fijo, préstamos personales y comerciales,
emision de garantias, créditos documentarios, préstamos hipotecarios, tarjetas de crédito,
servicios de planilla, envio de transferencias, autobancos, cajeros automaticos, corretaje
de valores, servicios fiduciarios, entre otros.

Hemos obtenido autorizaciéon de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros para
desarrollar, mediante la subsidiaria Aseguradora Global, todos los ramos de seguros.

El banco se dirige a desarrollar una estrategia de banca universal con todos los servicios
bancarios complementarios. Tenemos un departamento de Banca Privada muy bien
estructurado donde brindamos asesoria para el manejo de portafolios de inversidn y
administracion de patrimonios, manejo de cuentas de inversién tanto local como
internacional, servicios de puesto de bolsa y servicios fiduciarios.

En los negocios de consumo, la Banca de Personas se ha dividido en segmentos lo cual
nos permite conocer mejor las necesidades de nuestros clientes y brindarles atencion
integral y personalizada. En cuanto a productos, la oferta es amplia con préstamos
personales a empleados del sector plblicos y privado, con menor énfasis en los
préstamos a jubilados. La recuperacion de estos préstamos se da por el mecanismo de
descuento directo. lgualmente se ofrece financiamiento de autos y el negocio de tarjeta
de credito de forma selectiva. Se ha incursionado exitosamente en el negocio de créditos
hipotecarios residenciales, donde el banco no participaba activamente.

En el segmento Corporativo, apoyamos el desarrollo de distintas actividades econdmicas,
entre las cuales se destacan en orden de importancia el sector comercial, el agropecuario,
el industrial, transporte y otros en menor escala. La politica de mercadeo se orienta hacia
empresas de capital panamefio y de tamafio mediano. El Banco se enfoca en los
negocios de mayores mérgenes y menor perfil de riesgos, siempre manteniendo:
diversificacion de la cartera de créditos, diversificacién de las fuentes de ingresos y
diversificacion de las fuentes de fondos.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El emisor es una subsidiaria 100% de G.B. Group Corporation. El emisor a su vez, es
duefio del 100% de las siguientes subsidiarias:
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GB Group Corp.
Holding

Global Bank Corporation
Banco Licencia General
100%

Global Financial
Funds Corp.

Servicios Fiduciarios | | |

100%

Global Capital Corp.
Asesoria Financiera
100%

Factor Globat
Compra-vta de
Facturas Desc.

Globai Capital Invest
Compra-vta de
Facturas Desc.

100% 100%
Global Valores Global Bank
Puesto de Bolsa | | Overseas
100% Banca Off-Shore
100%
Aseguradora Global Durale }fm’d'
Seguros - Adm. B|enes
100%, Inmuebles
100%

Global Financial Funds S.A.: dedicada al negocio de servicios fiduciarios.

L]
+ Global Capital Corporation S.A.. dedicada al negocio de finanzas corporativas y

asesoria financiera.

» Factor Global S.A.: dedicada al negocio de descuento de facturas del Gobierno y

también de la Empresa Privada.

* Global Capital Investment Corporation: dedicada al negocio de asesoria, inversiones y
descuento de facturas emitidas por terceros.

* Global Valores, S.A.: opera un puesto de boisa en la Bolsa de Valores de Panama.

e Global Bank Overseas: dedicada a las operaciones de banca fuera del territorio
nacional y otros servicios de banca privada. Opera bajo las leyes Monserrat BVI.

* Aseguradora Global, S.A.: dedicada al negocio de seguros en los ramos de vida,

generales y fianzas.

+ Durale Holdings, S.A.: dedicada a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.
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E. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Al 30 de junio de 2009, las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se resumen a

continuacioén:

Costo Depreciacion Valor Neto

eh Libros

Terreno e Inmuebles B/. 23,465,016 B/. 3,635,463 B/. 19,929,553
Mobiliario y Equipo de Oficina 11,582,851 6,118,342 5,464 509
Equipo de Computadora 19,302,447 12,676,064 6,626,383
Equipo Rodante 1,837,783 933,991 903,792
Mejoras a las Propiedades Arrendadas 3,336,901 1,044,234 2,292 667
Total B/.59,524,998 B/. 24,308,094 B/. 35,216,904

F. TENDENCIAS

Nuevas Sucursales y Centros de Préstamo: durante el Ultimo afio de operaciones se
destaca la inauguracion de las sucursales Costa del Este, Terminal de Albrook y Altos de
Panama. Los planes de corto plazo incluyen la apertura de al menos dos sucursales
ubicada estratéegicamente en las areas de Brisas del Goif y La 24 de Diciembre. Estas
sucursales pasaran a complementar la red de cobertura del banco que incrementaria a un
total de freinta y un (31) sucursales.

Autobancos: contamos con ocho (8) y forman parte de la estrategia integral para brindar
un mejor servicio a nuestros clientes. Estan ubicados en nuestras sucursales de: Parque
Lefevre, David, San Francisco, Albrook, Colon, Las Tablas, Arraijan y Costa del Este.

Banca en Linea: contamos con una eficiente y actualizada pagina web que ofrece a
clientes y visitantes nuestro servicio de banca por Internet conocido como “Global Net” en
los idiomas esparfiol e inglés. Con este servicio el cliente puede efectuar transacciones
bancarias, consultas de saldos, pagos a terceros a través del sistema ACH vy sus afiliados,
desde la comodidad de su hogar u oficina durante las 24 horas del dia. La Banca en
Linea de Global Bank también ofrece informacién completa acerca de nuestra oferta de
productos y servicios bancarios y financieros.

Cabe destacar que Global Bank Corporation a través de su Banca Electronica da servicio
a mas de 23,000 clientes, los cuales realizan un promedio de 325,000 transacciones
mensuales.

Banca Premium: para un grupo selecto de sus clientes, Global Bank crea este segmento
cuyo objetivo es acercarse proactivamente al cliente para atender sus necesidades
bancarias con agilidad y en forma personalizada.

Banca Privada; tenemos un departamento de Banca Privada muy bien estructurado para
atender las necesidades financieras de clientes con alto poder adquisitivo de una forma
integral.  Ademas, brindamos asesoria para el manejo de portafolios de inversién y
administracién de patrimonios, manejo de cuentas de inversion tanto local como
internacional, servicios de puesto de boisa y servicios fiduciarios.
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1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2009 los Activos Liquidos totalizaban US$292,755,119 respondiendo
por el 14.43% de los Activos Totales. Estos se conformaban por efectivo y dep6sitos en
bancos. Los activos liquidos representaron el 19.81% de los depdsitos totales recibidos
de clientes y bancos por US$1,477,736,872.

Como politica, nuestros activos Iiquidos también contemplan la cobertura del riesgo
producido por las volatilidades de nuestras cuentas de fondeo, medidas que tomamos
bajo una proyeccion diaria y mensual. Ademas, hemos establecido un nivel de liquidez
minimo del 15% sobre los depdsitos susceptibles a retiros. Al 30 de junio de 2009 el
banco mantenia US$159,035,238 en depdsitos pignorados de clientes, que no pueden
retirarse, por lo cual los niveles de activos liquidos ascendian a 22.20% sobre los
depdsitos netos por US$1,318,701,634

Ademas de mantener niveles adecuados de liquidez, el banco administra y mantiene un
balance saludable entre el vencimiento de los activos y pasivos.

Los esfuerzos del banco para reducir el descalce entre activos y pasivos y aminorar los
riesgos de liquidez incluyen la participacion activa en el mercado de valores mediante Ia
emision de bonos corporativos. Al 30 de junio de 2009 se mantenian saldos por
US$38,548,601 de una emisidon por US$85,000,000 con grado de inversion internacional
‘BBB-". De esta emision de julio de 2006, US$15,576,339 se encuentran en el mercado

Salvadorefio.

Otras dos emisiones de mediano plazo forman parte de la estructura de fondos del banco:
una de septiembre 2007, cuyo saldo alcanza los US$34,935,000 con calificacion local
“AA" otorgada por Fitch; y otra por US$50,000,000 de octubre de 2008, cuyo saldo a la
fecha es de US$3,227,000.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, efectuamos analisis de
sensibilidad de recuperacion de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asi
como modelos de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de
evaluar el impacto que situaciones delicadas en el pais pudiesen ocasionar a la liquidez
del banco.

Ademas, tenemos disponibilidad de Ifneas de captacién interbancarias que no estan
siendo utilizadas y que pueden fortatecer los niveles de activos liquidos en caso de que se
presente alguna necesidad eventual.

Por otra parte, el informe de liquidez iegal al 30-06-2009 enviado a la Superintendencia de
Bancos, reflejaba una liquidez 53.54% sobre los depdsitos netos. El requisito establece
una liquidez minima de 30%, por lo cual manteniamos activos liquidos en exceso por
US$203,137,970.
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B. RECURSOS DE CAPITAL.

Los recursos patrimoniales del banco y subsidiarias ascendieron a US$199,725,057 al 30
de junio de 2008, un incremento de US$35,674,670 comparados con junio de 2008.

El capital pagado def banco es de US$54,097,481 respondiendo por el 27.08% del
patrimonio total. Las utilidades no distribuidas por US$58,663,183 representan el 29.37%.
El total de las acciones preferidas no acumulativas al 30 de junio de 2009 por
US$80,036,100 representan el 40.07% de los recursos patrimoniales. lLas reservas de
capital por US$6,717,463 representan el 3.36%. Todo lo anterior califica como capital
primario (Tier |) para efectos regulatorios. Existe el rubro de reservas de revaluaciéon en
valores disponibles para la venta por US$210,831.

En el mes de junio de 2008 se autorizo la colocacidn de una nueva emision de acciones
preferidas no acumulativas por US$60,000,000, de las cuales US$20,036,100 han sido
colocada al 30 de junio de 2009. Con esta emisién, se busca fortalecer el patrimonio del
Banco y a la vez obtener recursos para financiar el crecimiento de la cartera a largo plazo.

A la fecha de este informe, los recursos patrimoniales del banco representan el 13.20% de
los activos ponderados por riesgos segln las normas de adecuacion de capital del
Concordato de Basilea. Este nivel de capitalizacién se compara favorablemente con el
minimo de 8% exigido por la Superintendencia de Bancos.

C. RESULTADOS DE OPERACIONES

Los activos totales del banco y sus subsidiarias al 30-06-2009 ascendieron a
US$2,028,665,008 monto que presenta un crecimiento de 18.84% comparado con las
cifras del cierre de junio de 2008 por US$1,707,045,309.

Los préstamos totales por US$1,439,171,586 al 30-06-2009 muestran un aumento del
20.77% (+US$247,481,610) comparado con el cierre de junio 2008, Los segmentos mas
importantes que contribuyen con este crecimiento son las hipotecas residenciales, los
préstamos comerciales locales y extranjeros, el sector agropecuario y construccion.

Las reservas para posibles préstamos incobrables ascendieron a US$16,056,306 lo cual
representa el 1.12% de la cartera total de préstamos y el 148.68% de los préstamos
vencidos en no acumulacion, que ascendieron a US$10,798,963 a esta fecha.,

La cartera de inversiones, tanto disponibles para la venta como mantenidas al
vencimiento, totaliza US$201,738,731 al 30-06-2000.

Los activos fijos, con un saldo de US$35,216,004 al 30-06-2009, aumentaron
US$2,625,980 durante el afio fiscal de operaciones. El renglon de activos varios reflejd
un saldo de US$81,307,549 a junio de 2009, aumentando US$14,498,307 al ser
comparados con ei 30-06-2008.

En cuanto al pasivo, los depositos totales aumentaron US$252,875,778 (20.65%) con
respecto a junio 2008 para fotalizar US$1,477,736,872. %
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Los depositos a plazo fijo de clientes pasaron de US$780,094,699 al 30 de junic de 2008
a US$971,496,623 al 30 de junio de 2009, con un crecimiento de 24.40%. Estos
responden por el 65.75% del total de depésitos. Le siguen en importancia los depésitos
de ahorros por US$305,748,598 que representan el 20.69% de los depositos totales y
tuvieron un crecimiento de 23.45% al 30-06-2009. Los depositos interbancarios, con
saldos por US$57,485,475, participan con el 3.89% de los depdsitos totales.

Los depositos a la vista ascendieron a US$143,006,176 al 30-06-2009. El aumento fue de
US$18,446,575 (+14.81%) comparado al 30-06-2008. Este crecimiento se ve impulsado
por el aumento de la cartera de préstamos comerciales.

El resto de las fuentes de fondos se componen de financiamientos recibidos por
US$158,243,912; bonos corporativos por pagar que sumaron US$76,710,602; y valores
comerciales negociables por US$58,476,800.

D. ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta del banco y sus subsidiarias al 30-06-2009 es de US$16,305,689 que
comparado con el mismo periodo anterior, refleja una disminucién de US$4,032,374

(-19.83%).

Los ingresos de intereses alcanzan un monto de US$122,262,288 a junio de 2009, lo que
representa un aumento de US$19,440,466 (+18.91%) con respecto al mismo periodo del
afio anterior. Cabe resaltar el crecimiento de los ingresos de intereses de la cartera de
préstamos que alcanza el 27.87%. Se observa una disminucion en los intereses de
inversiones (-U8$3,206,741) debido a la crisis financiera internacional y su efecto en las
tasas de mercado, asi como en la caida de los principales indices bursatiles.

Por su parte, las comisiones ganadas totalizaron US$16,846,957 al 30-06-2009 con una
disminucion de 2.64% con respecto a junio de 2008. Los ingresos por comisiones de
préstamos decrecen producto de un menor ritmo de desembolsos y un mayor enfasis en
hipotecas; sin embargo el renglén de comisiones varias, donde se observa el aporte de
otros servicios financieros que ofrece el banco (servicios fiduciarios, puesto de bolsa y
seguros), presentan un incremento de 9.86%.

El gasto de intereses y comisiones crece US$8,279,736 (+13.56%), inferior al crecimiento
porcentual de los ingresos y por tanto mejorando el margen. El ingreso neto de intereses
y comisiones aumentd de US$58,989,133 a US$69,683,356; un incremento de
US$10,694,223 (+18.13%) en comparacion con el afio anterior.

Los Ingresos Varios disminuyen US$1,931,705 para un total de US$3,280,287
al 30-06-2009. EIl negocio de seguros y otros servicios que presta el banco presentan
crecimientos con aportes importantes a los ingresos del banco. No obstante, durante el
periodo se registra una pérdidas no recurrente en instrumentos financieros por
US$4,999,449 por la exposicion en Lehman Brothers, institucién declarada en bancarrota
a finales del 2008, y la pérdida de valor de otros instrumentos.
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Los gastos generales y administrativos aumentaron 30.24% al pasar de US$36,699,160 a
US$47,785,196, un incremento de US$11,096,036, principalmente en los rubros de
salarios, publicidad, seguros, impuestos, honorarios profesionales y mantenimiento. Es
importante sefialar la apertura de dos nuevas sucursales, Altos de Panama y Costa del
Este, las cuales inician operaciones exitosamente dando continuidad al plan de
inversiones y apertura de nuevas sucursales.

E. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Para Global Bank el desempefio al 30 de junio del 2009, fue altamente positivo. A pesar
de la reduccion del crecimiento econémico que se dio en Panama en los tltimos meses
producto de la crisis financiera internacional, el banco logré tener importantes
crecimientos en su balance con respecto al afio 2008. El nivel de activos totales llego a la
cifra de US$2,028,665,008 lo que representd un crecimiento del 19% con respecto al afio
anterior, La cartera de préstamos cerrd en US$1,439,171,586 lo que representd un
crecimiento del 21% con respecto al afic anterior. Para el mismo periodo lfos créditos
internos en el Centro Bancario solo crecieron 7.1%, lo que demuestra que el banco crecié
aproximadamente el triple que la industria. El total de depésitos de clientes se situod
en US$1,420,251,397 lo que representd un crecimiento del 23% con respecto al afio
anterior. Este crecimiento también se compara muy favorablemente con el crecimiento de
los depositos internos de particutares del Centro Bancario que fue de 9% en el mismo
periodo. En lo que respecta al patrimonio total este se situd en US$199,725,057 lo que
representd un crecimiento del 22% con respecto al afio anterior. Vale la pena destacar
que al 30 de junio pasado los accionistas hicieron un importante aumento de capital de
US8$10,000,000.

El periodo fiscal que inicié el 1 de julio de 2008 y que culmina el 30 de junio de 2009,
continud siendo para Global Bank un afio de crecimiento y consolidacién. Contando el
Banco con una diversa gama de servicios y una importante red de sucursales, concentrd
sus esfuerzos en desarroliar su amplia base de clientes individuales y corporativos,
enfocandose en la calidad del servicio como principal diferenciador.

Se mantuvieron los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente.

Ante la crisis que experimentd el sistema financiero internacional y su impacto en la
economia real, en Panam4 con menores tasas de crecimiento y a nivel mundial con las
principales economias en recesidn, Global Bank mantiene sus expectativas de
crecimiento aunque a un ritmo menor al experimentado en periodos previos a la crisis.
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DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

F.
1.

DIRECTORES Y DIGNATARIOS

Jorge Vallarino Strunz

Nacionalidad :
Fecha Nacimiento:

Domicilio Comercial:

Apartado Postal:
E-mail:
Telefono:

Fax:

Lawrence Maduro
Nacionalidad :
recha Nacimiento:

Domicitio Comercial;

Apartado Postal:
E-mail;
Teléfono:

Fax:

Domingo Diaz A.
Nacionalidad:
Fecha Nacimiento:

Bomicilio Comercial:

Apartado Postal:
E-mail:
Teléfono:

Fax:

Jack Esquenazi
Nacionalidad:
Fecha Nacimiento:

Domicilic Comercial:

Apartado Postal:
E- mail:
Teléfono:

Fax:

Ishak Bhik(
Nacionalidad:
Fecha Nacimiento:;

Domicilio Comercial:

Apartado Postal:
E-mail:
Teléfono:

Fax:

Director — Presidente Ejecutivo
Panamefio

2-11-1951

Calle 50, Torre Global Bank
0831-01843, Replblica de Panama
ivallarino@globalbank.com.pa

206-2003
264-3723

Director — Presidente

Panamefio

7-12-1927

Ave. Ricardo J. Alfaro y Miguel Brostella Nro.36
0819-06989 El Dorado

Imaduro@feduro.com

236-3333

236-3371

Director — Vice Presidente y Secretario
Panamefio

27-11-1938

Calle Aquilino de la Guardia Nro. 8, Edif. IGRA
0823-02435, Rep. de Panama
domingodp@icazalaw.com

205-6000

269-4891

Director — Tesorero
Panamefio
7-05-1957

Ave. Central 1557
0816-07844
jacky@dalet.com.pa

228-2222
211-0853

Director — Sub Tesorero

Panamefio

28-11-1954

Ave. México y ¢.30 Edificio Automercantil
0816-02435

ibhiku@grupobhiku.com

227-5244

227-6898
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10.

Bolivar Vallarino
Nacionalidad:

Fecha Nacimiento:
Domicilio Comercial:
Apartado Postal;
E-mail:

Teléfono:

Fax:

Benedicto Wong
Nacionalidad:

Fecha Nacimiento:
Domicilioc Comercial:
Apartade Postal:
E-mail:

Teléfono:

Fax:

Ricardo Martinelli L.
Nacionalidad:

Fecha Nacimiento:
Domicilio Comercial:
Apartado Postal:
E-mail:

Teléfono:

Fax:

Otto O. Wolfschoon
Nacionalidad :
Fecha Nacimiento:
Domicilio Comerciai:
Apartado Postal:
E-mail;

Teléfono:

Fax:

Alberto Dayan
Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:

Domicilic Comercial;
Apartado Postal:
Correo Electronico:
Teléfono:

Fax:

Director — Sub Tesorero

Panamefio

14-04-1049

Urb. Industrial Los Angeles, cl. Harry Heno
0834-00617
bolivar.vallarino@arrocha.com

279-9118
236-1266

Director — Sub Secrefario
Panamefio

3-04-1827

Urb. Los Angeles, cl. Harry Heno
0819-04674
bwong@arupobwong.com
236-3444

260-3126

Director — Vocal

Panamefio

26 agosto 1979

Cl.16 Rio Abajo

“H” Zona 4
ricarddomartinelli@gmail.com
323-8700

226-3987

Director — Vocal y V.P. Ejecutivo de Crédito Corporativo
Panamefio

27-12-1959

Calle 50, Torre Global Bank

0831-01843, Republica de Panama
owolfschoon@globalbank.com.pa

206-2005
206-2006

Director y Vocal

Panamefio

4-04-1956

Ave. Balboa, Edificio BBVA 5to. piso
0831-02485

ardayan@anixco.com

227-3564

227-3555
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G. PRINCIPALES EJECUTIVOS

1. Jorge Vallarino Strunz ~ Gerente General

Nacionalidad : Panamefio
Fecha Nacimiento: 2-11-1951
Domicilic Comercial: Calle 50, Torre Global Bank
Apartado Postal: 0831-01843, Republica de Panama
E-mail: jvallarino@aglobalbank.com.pa
Teléfono: 206-2003
Fax: 264-3723

2. Otto O. Wolfschoon V.P. Ejecutivo de Crédito Corporativo
Nacionalidad : Panamefio
Fecha Nacimiento: 27-12-1959
Domicilioc Comercial: Calle 50, Torre Global Bank
Apartado Postal: 0831-01843, Republica de Panama
E-mail: owolfschoon@globalbank.com.pa
Teléfono: 206-2005
Fax: 206-2006

3. Jorge E. Vallarino M. V.P. Senior de Finanzas, Contabilidad y Tesoreria
Nacionalidad: Panamefia

Fecha Nacimiento: 08 septiembre 1977
Domicilio Comercial: Calle 50, Torre Global Bank
Apartado Postal: 0831-01843, Republica de Panama
E-mail: jorge.valllarino@alobalbank.com.pa
Teléfono: 206-2003
Fax: 264-3723
4. Juan Barragan V.P. Senior Banca de Personas
Nacionalidad Panamefio
Fecha de Nacimiento 7-04-1966
Domicilio Comercial Calle 50, Edificio Global Bank
Apartado Postal: 0831-01843, Republica de Panama
Correo Electronico: jbarragan@globalbank.com.pa
Teléfono: 278-7902
Fax: 278-7987
5. Osvaldo Borrell V.P. Senior Banca Corporativa — Area Metropolitana
Nacionalidad:; Panamefio
Fecha de Nacimiento:  2-11-1955
Domicilio Comercial: PH Centro Comercial, La Loma, Hato Pintado
Apartado Postal: 0831-01843, RepUlblica de Panaméa
Email. oborrell@globalbank.com.pa
Telefono: 278-5976
Fax: 229-4020
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10.

Monica de Chapman
Nacionalidad :

Fecha de Nacimiento:

Domicilio Comercial;
Apartado Postal:
Email:

Teléfono:

Fax:

Rafael Guardia:
Naciconalidad:

Fecha de Nacimiento:

Domicilio Comercial:
Apartado Postal:
Emait:

Telé&fono:

Fax

Miguel Gascon:
Nacionalidad :
Fecha Nacimiento:
Domicilic Comercial:
Apartado Postal:
E-mail:

Teléfono:

Fax:

Lupo Gonzalez:
Nacionalidad:

Fecha Nacimiento:
Domicilio Comercial:
Apartado Postal:
E-mail:

Teléfono:

Fax:

Hernan Hernandez:
Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:

Domicilio Comercial;
Apartado Postal:
E-mail:

Teléfono:

Fax:

V.P. Banca Privada e inversién
Panameifia

17-12-1966

Calle 50, Torre Global Bank
0831-01843, Republica de Panama
mchapman@globalbank.com.pa
206-2077

206-2080

V.P. Senior Banca Corporativa
Panamefio

16-04-1972

Calle 50, Torre Global Bank
0831-01843, Republica de Panama
rafael.guardia@aglobalbank.com.pa
206-2012

206-2006

V.P. Tecnologia, Operaciones y Procesos
Panamerfio

15-10-1869

Edificio Womac, Urb. La Florida — Transistmica
0831-01843, Republica de Panama
mgascon@globalbank.com.pa

278-5075

278-5999

V.P, Auditoria Interna

Panamefio

28-11-1959

Edificio Womac, Urb. La Florida — Transistmica
0831-01843, Republica de Panama
lgonzalez@agiobabank.com.pa

278-5943

278-5997

V.P. Senior de Auditoria de Crédito y Riesgo
Panamefio

30-05-1960

Calle 50, Torre Global Bank

0831-01843, Republica de Panama
hhernandez@aqlobalbank.com.pa

206-2049

206-2047
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H. ASESORES LEGALES

La firma lIcaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman, con domicilio en la avenida Aquilino de la
Guardia, Edificio IGRA, actla como asesor legal externo. La persona de contacto es la
Lic. Michelle Oteiza de de la Guardia {e-mail: michelleg@icazalaw.com).

En adicion a lo anterior; la firma forense Alfaro, Ferrer & Ramirez (contacto Licenciado
Alberto Villageliu), ha emitido opiniones legales independientes relativas a la debida
organizacion y existencia del Emisor, la debida autorizacion, validez y legalidad de los
contratos de Administracion de Valores y de Corretaje de Valores entre otros detalles y
documentos. Una copia de esta opinion legal reposa en los archivos de !a Comision
Nacional de Valores y de la Bolsa de Valores de Panama.

l. AUDITORES EXTERNOS

Adjuntamos a este informe los Estados Financieros auditados por la firma Deloitte, Inc.,
Contadores Publicos Autorizados con oficinas en Edificio Capital Plaza, Piso 6 y 7, Costa
del Este, Ciudad de Panama, Repuiblica de Panama. Teléfono (507) 303-4100, Fax (507)
269-2386, contacto principal Lic. Gilberto Mora (e-mail: gmora@deloitte.com). Apartado
Postal: 0816-01558, Panama, RepUlblica de Panama.

J. COMPENSACIONES

Durante el periodo fiscal que comprende del 1ero de julio de 2008 al 30 de junio de 2009,
las compensaciones entregadas por el emisor a nombre de Directores, Dignatarios y
principales  ejecutivos (incluye Gerente General, Vicepresidentes Ejecutivos y
Vicepresidentes) ascendieron a US8$950,974 (US$1,070,587 para e! afio fiscal al 30 de
junio de 2008). Durante este periodo las dietas a Directores y Dignatarios ascendieron a
US$241,000 (US$231,000 para el afio fiscal al 30 de junio de 2008).

En el mismo perfodo fiscal se pagaron en concepto de salarios y beneficios a los
empleados la suma de US$19,949,778 (US$15,945,209 para el afio fiscal 30 de junio de
2008). Estos montos inciuyen salarios, gastos de representacion, horas extras,
incentivos, prestaciones sociales, seguros, aguinaldos, capacitacién, atencién a
empleados, primas de seguros y asistencia médica.

El monto total reservado para la prima de antigiledad e indemnizacién, para el afio fiscal
terminado el 30 de junio de 2009 fue de US$308,943 (US$275,579 para el afio fiscal
terminado el 30 de junio de 2008).

El aumento en el gasto de personal se debi6 principalmente al incremento en el niimero
de empleados por la apertura de nuevas sucursales y cambios en la estructura de algunas
areas operativas. También hubo ajustes salariales y promociones realizados segin las
evaluaciones de desempefio. El rengldn de capacitacién tuvo un incremento importante
como parte del reforzamiento del servicio al cliente como pilar de la estrategia de
crecimiento del banco.
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K. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

Ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado ha sido designado en su cargo en base
a arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor v sus Directores. La
relacion se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas, adicionalmente a las dietas
establecidas para cada Director, no se les reconocen beneficios adicionales.

Existe un Comité de Auditoria conformado por varios directores. Los informes de
auditorfa internos y externos son supervisados por este Comité y por la Junta Directiva en
pleno. Los actuales miembros de la Junta Directiva llevan ejerciendo sus cargos en los
Ultimos nueve afios. No tienen perfodo de expiracion en sus cargos.

L. EMPLEADOS

Al 30 de junio de 2009 el Emisor y Subsidiarias contaban con 935 empleados (954
empleados al 30 de junio de 2008). No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre el

Emisor y sus empleados.

A continuacion se presenta un detalle con la distribucién del recurso humano del Emisor:

Detalle de Personal 30-jun-09 30-jun-08
Direccion General 428 374
Sucursales 505 454
Total Permanentes 923 828
Total Temporal 10 26
Total de Empleados 933 854

. ACCIONISTAS PRINCIPALES.

El 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Global Bank Corporation son
propiedad de G.B. Group Corporation, empresa de tenencia pUblica registrada en la
Comision Nacional de Valores segln consta en la Resolucion No.CNV-081-02 de 20 de
febrero de 2002, cuya propiedad efectiva esta en manos de 39 accionistas.
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La propiedad efectiva de las acciones de G.B. Group Corporation es como sigue;

Propiedad Accionaria al 30 de junio de 2009
Cantidad de % del Total
Acciones Comunes  de Acciones
Emitidas y en Emitidasyen  Numerode % del Total de
Grupo de Accionistas Circulacién Circulacion Accionistas Accionistas
Directores, Dignatarios y
Ejecutivos 13,014,687 89.31% 27 69.23%
Otros Accionistas 1,568,272 10.69% 12 30.77%
Total 14,572,959 100.00% 39 100.00%

No existe ningun accionistas que de forma individual controle méas del 10.60%. Existen
seis accionistas que poseen esta participacién a nivel individual o como grupo.

Todas las acciones comunes de G.B. Group Corporation tienen iguales derechos y
privilegios. Cada accion comln tendra derecho a un voto en las reuniones de los
accionistas. Queda entendido que para los efectos de quérum y votacion en las
reuniones de la Junta General de Accionistas sélo se tomardn en cuenta las acciones

comunes.

. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES.

Global Capital Corporation, estructurador y asesor financiero de las emisiones es una
subsidiaria 100% de propiedad de Global Bank Corporation.

Global Valores, S.A., el corredor de valores autorizado de las emisiones, es una
subsidiaria 100% de propiedad de Global Bank Corporation. El corredor de valores
autorizado para las emision es accionista de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la
Central Latinomericana de Valores, S.A. (Latinclear).

El Doctor Domingo Diaz A. es director de G.B. Group Corporation, de Global Bank
Corporation y de Global Valores, S.A. a su vez, es socio de ia firma Icaza, Gonzalez-Ruiz,
Aleman, asesores legales externos del banco.

Los auditores externos del Emisor y el asesor legal independiente no tienen relacion
accionaria, ni han sido ni son empleados del Emisor o alguno de los participantes.

L.os montos de transacciones con partes relacionadas cumplen ampliamente con el {imite
establecido por la Ley Bancaria de Panama.

En los afios terminados el 30 de junio de 2009 y 2008, los balances generales
consolidados y los estados consolidados de resultados incluian saldos y transacciones
con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:
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Directores y personal

gerencial clave

Empresas relacionadas

2009 2008 2009 2008
Saldo con partes relacionadas:
Activos
Prestamos B..4383,605  BL 1400159  B/36,969.006 B/.27.806,953
Intereses acumulados por cobrar B, 13,887 BL 1,502 B 223311 Bl 97,328
Pasivos
Depositos a la vista Bl 3,117,336 Bl 2675340 BL14649011 B/, 8,220,007
Depdsitos de ahorros B/,.1.379.463 Bl 887,783 B/ 1467107 B/, 1611867
Depositos a plazo fijo £/.48.,606,377 BL48.944871  BL39.071.600 B/.36.690.087
intereses acumulados por pagar B/ 245493 Bl 299002 B/ 105072 B/ 98,123
Transacciones con partes
relacionadas:
Ingresos y gastos sobre intereses
Intereses devengados sobre préstamos Bl 323330 B/ 154,856 Bl 249713 Bl 1,735.404
Gasto de intereses sobre depdsitos B/ 1,675,118 BL_1,683290 B/ 1,498,158 Bl..1.909.085
Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneraciones B/, 650974 B/. 1,070,587
Dieta a directoras 154,909 175,057
Participacién en las utilidades 241,000 231,000
BL.1346.883  BL 1476644

V. TRATAMIENTO FISCAL.

Esta Seccién es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluyen en este
documento con caracter meramente informativo. Esta seccion no constituye una garantia
por parte del Banco sobre el tratamiento fiscal que se le dara a Ia inversidn de los valores.
Cada Tenedor Registrado deberd independientemente cerciorarse de las consecuencias
fiscales de su, antes de invertir en los mismos.

Ganancias (Pérdidas) de Capital

De conformidad con el Articulo 269 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, para los
efectos del impuesto sobre la renta, impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles |as pérdidas
que dimanen de la enajenacion de valores emitidos o garantizados por el Estado. Igual
tratamiento tendran las ganancias y las pérdidas provenientes de la enajenacion de los
valores registrados en la Comision, siempre que dicha enajenacién se dé:

1. Através de una bolsa de valores u otro mercado organizado: o
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2. Como resultado de una fusidn, una consolidacién o una reorganizacién
corporativa, siempre que en reemplazo de sus acciones, el accionista reciba
tinicamente ofras acciones en la entidad subsistente o en una afiliada de ésta. No
obstante, la entidad subsistente podra pagar a sus accionistas hasta uno por
ciento (1%) del valor de las acciones recibidas por dichos accionistas en dinero y
otros bienes con la finalidad de evitar fraccionamiento de acciones.

En el caso de que una persona disponga de valores que hubiese recibido como resultado
de las enajenaciones descritas en los numerales 2 y 3 anteriores, se tomara el promedio
ponderado del precio pagado por dicha persona para adquirir los valores dados en canje,
como el costo de dichos valores, para los efectos de calcular el impuesto sobre la renta,
de causarse éste.

Intereses

De conformidad con el articulo 270 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, estaran
exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen a los
tenedores de valores registrados en la Comisidén Nacional de Valores que sean colocados
en oferta publica a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado.
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SEGUNDA PARTE

RESUMEN FINANCIERO

GLOBAL BANK CORP. Y SUBSIDIARIAS
Ao terminado el 30 de junio de 2009
{En miles de US$)

Ingresos por Intereses

122,262 102,821

Ingresos por Comisiones 16,846 17,305
Otros Ingresos 3,280 5212
Gastos de Intereses y Comisiones 69,425 61,138
Gastos de Operaciones 47,795 36,699
Provisiones 7.000 5,049
Impuesto Sobre la Renta -1,863 -2,115
Utilidad o (Pérdida) del Periodo 16,306 20,338
Acciones Emitidas y en Circulacion 2,000 1,000
Utilidad o (Pérdida) por Accion 8.15 20.34
Acciones Promedio del Periodo 2,000 1,000

Préstamos, Neto
Activos Totales
Depositos Totales
Pasivos Totales
Acciones Preferidas
Acciones Comunes

1,418,273 1,170,875
2,028,665 1,707,045
1,477,737 1,224,861
1,828,939 1,542,994
80,036 60,000
54,097 43,984

Reservas de Capital 6,717 5,348
Dividendos - Acciones Comunes 4,578 6,093
Dividendos - Acciones Preferidas 5,244 3,360
Reserva de revaluacion valores para la

Venta 211 1,006

Patrimonio Total

199,725 164,050

Dividendo/ Accidén comun 2.29 6.09
Pasivos/ Patrimonio 9.16 9.40
Préstamos, neto/ Activos totales 69.81% 68.59%
Gastos totales/ Ingresos totales 65.51% 57.16%
Morosidad no acumulacién/ Reserva 0.90 0.78
Morosidad no acumulaciéon/ Cartera 1.02% 0.93%

80,172
13,393
6,753
48,561
29,296
3,443
-1,816
17,202
1,000
17.20
1,000

805,425
1,219,848
898,964
1,088,440
38,000
43,984
4,532
5,086
2,362

1,142
131,408

6.08
8.28
66.03%
56.61%
0.75
1.29%

63,932
13,179
5,243
34,555
26,362
3,830
-1,783
15,724
1,000
15,72
1,000

697,587
986,385
685,112
871,785
30,000
43,984
3,778
2,502
2,138

975
114,600

5.50
7.61
70.72%
55.15%
0.76
1.62%
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TERCERA PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros auditado del banco y sus subsidiarias fueron entregados el dia
jueves 01 de octubre de 2009 a la Comisién Nacional de Valores y a la Superintendencia
de Bancos de Panama.

CUARTA PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

I. COMISION NACIONAL DE VALORES:

El Acuerdo 12-2003 (de 11 de noviembre de 2003) de la Comision Nacional de Valores,
establece en su articulo 19 (Emisor o Persona Registrada Sujeta a Otras Reguiaciones),

lo siguiente:

“El emisor o persona registrada cuyas operaciones o negocios se encuentren sujetas a la
fiscalizacion, vigilancia o al cumplimiento de regimenes legales especiales, dentro de los
que se contemplen obligaciones o recomendaciones relativas a la implementacion de
normas de gobierno corporativo, cumpliran con las obligaciones o adoptarédn las
recomendaciones contenidas en las regulaciones especiales expedidas por su enie
regulador primario. Esta circunstancia sera revelada con detalle en las solicitudes de
registro e Informes periodicos correspondientes”.

El emisor o persona registrada sujeta a otras regulaciones debera revelar las diferencias
entre las practicas de gobierno corporativo de su pais de origen que difieren de las
domesticas, sometidas a la regulacion de la Comision Nacional de Valores de Panama.
En caso de que los emisores o personas registradas sujetas a ofras regulaciones
encuentren posteriormente excepciones entre las recomendaciones de gobierno
corporativo de su pais de origen, deberén divulgar dichas excepciones. Se recomienda
que esta informacion sea divulgada en la pagina Web de la companiia y/o en su reporte
anual,

El emisor o persona registrada tanto nacional como extranjero que decida adoptar normas
de buen gobierno corporativo dictadas por Organismos Internacionales de reconocido
prestigio podran hacerlo siempre que revelen las diferencias entre dichas regulaciones y
las sugeridas por la Comisidn Nacional de Valores de Panama.

El emisor o persona registrada sujeta a otras regulaciones o disposiciones incluyendo las
de Organismos Internacionales deberan presentar igualmente el formulario IN-A, Informe
de Actualizacién Anual, contenido en el Acuerdo 18-00 del 11 de octubre del 2000.

Los emisores registrados en jurisdicciones reconocidas por la Comision Nacional de
Valores se regirdn en lo relativo a sus solicitudes de registro ante la Comisidn, por las
disposiciones del Acuerdo 8-2003 de 9 de julio de 2003,
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Las sociedades de inversion registradas y ofros vehiculos de inversion colectiva
registrados se regiran por lo dispuesto en los Acuerdos reglamentarios especificos a la

materia”.

En virtud de lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 19 del Acuerdo 12-2003,
Comision Nacional de Valores, Global Bank Corporation debe seguir los lineamientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos en lo relacionado al tema de Gobierno
Corporativo y desarroliar lo dispuesto en el Acuerdo 4-2001 de 5 de septiembre de 2001
de la Superintendencia de Bancos. Por tal motive, revelaremos en detalle las Practicas de
Gobierno Corporativo de Global Bank Corporation y mencionaremos en adicion, los
requisitos minimos de Gobierno Corporativo desarrollados por el Acuerdo 4-2001-
Superintendencia de Bancos y las recomendaciones especificas de dicho acuerdo sobre

esta materia.

IL SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

El Acuerdo 4-2001 de la Superintendencia de Bancos, en su articulo 2, nos brinda su
definicién de Gobierno Corporativo:

‘Para los efectos del presente Acuerdo, se entendera por Gobierno Corporativo al
conjunto de reglas que ordenan en forma transparente las relaciones y el comportamiento
entre la Gerencia Superior del Banco, su Junta Directiva, sus accionistas, sus
depositantes y otros participantes interesados, que producen los objetivos estratégicos de
la empresa, los medios, recursos y procesos para alcanzar dichos objetivos, asi como los
sistemas de verificacion del seguimiento de las responsabilidades y controles
correspondientes a cada nivel de la estructura del Banco”.

Los requisitos minimos de GOBIERNO CORPORATIVO que los Bancos deben desarrollar
segun el Acuerdo 4-2001, Superintendencia de Bancos de Panama, son:

a. Documentos que establezcan claramente los valores corporativos, objetivos
estratégicos, codigos de conducta y otros estandares apropiados de comportamiento;

b. Documentos que establezcan claramente el sistema para asegurar el cumplimiento de
lo indicado en el ordinal anterior, y su comunicacién a todos los niveles de la

organizacion del Banco;

c. Una estrategia corporativa equilibrada, frente a la cual el desempefio global del Banco
y la contribucion de cada nivel de la estructura de Gobierno Corporativo pueda ser
medida;

d. Una clara asignacion de responsabilidades y de las autoridades que adoptan las
decisiones, incorporando los requisitos de competencias individuales necesarias para
ejercer las mismas, y una linea jerdrquica de aprobaciones requeridas en todos los
niveles de la estructura de Gobierno Corporativo, hasta la Junta Directiva:

e. El establecimiento de un mecanismo para la interaccion y cooperacion entre la Junta
Directiva, la Gerencia Superior y los auditores internos y externos;

f.  Sistemas de control adecuados que incluyan a las funciones de gestion de riesgos
independientes de las lineas de negocios y otros pesos y contrapesos;

g. Aprobacion previa, seguimiento y verificacion especial de las exposiciones de riesgo,
en particular en concepto de facilidades crediticias e inversiones vy bajo criterios de
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sana practica bancaria, en donde los conflictos de interés sean manifiestamente altos,
incluyendo el trato en todas las relaciones de negocios con personas que sean partes
relacionadas del Banco o integrantes de su grupo econdmico, sus accionistas
mayoritarios, su Gerencia Superior u otros empleados claves autorizados para tomar
decisiones trascendentes dentro del Banco;

Documentos que contengan informacion sobre la politica de reclutamiento, induccion y
capacitacion continua del personal, los incentivos financieros y administrativos
ofrecidos a la Gerencia Superior, las gerencias de lineas de negocios y otros
empleados para que actlen apropiadamente y persiguiendo los mejores intereses del
Banco, tales como la politica de remuneraciones, compensaciones ejecutivas,
opciones sobre acciones del Banco o su sociedad controladora, promociones y otros
reconocimientos;

Flujos apropiados de informacion interna y hacia el publico, que garanticen la

transparencia del sistema de Gobierno Corporativo, por lo menos en las siguientes

areas:

1. La estructura de la Junta Directiva (tamario, membresia, calificaciones y comités);

2. la estructura de la administracion general (responsabilidades, lineas jerarquicas,
calificaciones y experiencia);

3. La estructura de la organizacion basica (estructura de la linea de negocios,
estructura legal del Banco, sociedad controladora y grupo econémico),

4. Naturaleza y extension de transacciones con partes relacionadas e integrantes del
grupo econdmico del Banco.

Sistema de supervision directa por cada componente de los niveles jerarquicos de
fa estructura de la organizacidon al  componente  inmediatamente inferior
jerarquicamente, incluyendo a las funciones no involucradas en la gestion diaria del
Banco; y

K. Auditorias interna y externa independientes de la Gerencia Superior;

De forma especifica, el Acuerdo 4-2001, Superintendencia de Bancos de Panama,
desarrolla las siguientes recomendaciones:

¢ Implementacion de un Sistema de Control Interno

« Indica quienes deben participar en el Sistema de Control Interno

* Menciona los requisitos minimos del Sistema de Control Interno

» Solicita que se de seguimiento al Sistema de Control Interno

» Desarrolia el tema de la Conformacién de la Junta Directiva de los Bancos
» Desarrolla las Responsabilidades de la Junta Directiva de los Bancos

* Menciona la Constitucion del Comité de Auditoria

+ Conformacion del Comité de Auditoria

* Funciones del Comité de Auditoria

» Reuniones del Comité de Auditoria

» Reglamento de Trabajo del Comité de Auditoria

» Unidad de Riesgos

» Caracteristicas de la Unidad de Riesgos

e Informes de la Unidad de Riesgos

* De la Politica de Recursos Humanos

* Responsabilidades de la Gerencia Superior
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M. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO EN GLOBAL BANK CORP.

Con el objetivo de dar cumplimiento a lo que sefialan las normas establecidas por ia
Superintendencia de Bancos referentes a las practicas de buen Gobierno Corporativo
promulgadas mediante al acuerdo 4-2001 del 5 de septiembre del 2001 y a la adopcion
por parte de la Bolsa de Valores de Panama de principios de revelacion de practicas de
Buen Gobierno Corporativo para los emisores inscritos, procedemos a divulgar las
estructuras creadas dentro de la organizacion para la debida implementacion de practicas
de un buen Gobierno Corporativo dentro del banco, que permitan ejecutar las directrices y
planes estrategicos aprobados por la Junta Directiva, dentro de un marco conceptual con
existencia de adecuados controles internos, transparencia en la administracion,
responsabilidad en |a divulgacién de informacion, proteccién a los accionistas minoritarios
v a derechos de terceros.

A, JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva tiene entre sus principales funciones aprobar el desempefio del equipo
de direccion, definir |a vision estratégica del banco, alcanzar un adecuado retorno para la
inversidn de los accionistas y prevenir conflictos de interés. Asi mismo, aprueba Ia
estrategia, los planes de negocios anuales, las politicas de riesgos, créditos, inversiones y
compras o adquisiciones.

La Junta Directiva de Global Bank estd conformada por diez (10) directores, de los cuales
sblo dos (2) participan de la administracion del banco, por lo cual no existe controf ni de
parte de la administracion ni de ningn grupo econdémico de forma independiente. El resto
de los directores son accionistas de la organizacion y pueden mantener criterios de
independencia para la toma de decisiones y para evaluar el desempefio del equipo
gerencial. Actualmente existen seis (6} grupos economicos que mantienen las mayores
proporciones del capital accionario, pero ninguno de ellos controla mas del 10.60% del
capital accionario, por lo cual, las decisiones regularmente se toman por consenso y se
someten a debale en la Junta Directiva.

La designacion o retiro de directores tiene que ser aprobada por decision de la Junta
Directiva. Existe pleno derecho de todo director de obtener informacion sobre la empresa,
a traves de las reuniones mensuales periodicas que hace la Junta Directiva. Siendo una
empresa de caracter publico, se despliegan los resultados e informacion relevante
mediante los informes trimestrales y anuales de actualizacién a través de medios publicos
y accesibles.

La Junta Directiva de Global Bank se relne de forma periodica dos veces al mes. Una
para revisar las propuestas de Crédito que superan las sumas de US$500,000.00 y la otra
para revisar los informes gerenciales mensuales que contienen los estados financieros y
los informes de gestidn de las distintas areas del banco.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el banco y sus directores, salvo
de las relaciones de trabajo de los Directores Jorge Vailarino y Otto Wolfschoon, quienes
desempefan los cargos de Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo de Crédito
Corporativo respectivamente; y el Sr. Jorge Enrique Vallarino, designado Director de la
subsidiaria Aseguradora Giobal.
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No existe prohibicion en el pacto social en el sentido de que algtin contrato o transaccién
sea invalida, en el evento de que de que algin director o empresa representada por este
participen en ese contrato, acto o transaccion.

l.os Gnicos beneficios que reciben los directores emanan de las dietas por asistencia a las
reuniones de Junta Directiva y los pagos e dividendos sobre las utilidades.

La sociedad se conforma de diez (10) directores principales y siete (7) suplentes.
Solamente dos (2) directores participan en la administracion diaria de las operaciones del
banco, mientras que ocho (8) son independientes de la administracion. Actualmente, no
existen directores independientes de los accionistas.

El 89.31% de las acciones pertenecen a los directores, dignatarios y ejecutivos. El pacto
social indica que todas las acciones comunes tendran iguales derechos y privilegios. Cada
accion tendra derecho a un voto en las reuniones de accionistas.

Los paquetes de remuneracion de los ejecutivos claves son presentados por la Gerencia
General para el refrendo de la Junta Directiva. Igualmente, los paquetes de remuneracién
accionaria que se ofrecen a los ejecutivos claves de la organizacion, son aprobados por la
Junta Directiva del banco.

La empresa tiene un total de 39 accionistas, de los cuales un total de 27 accionistas
ocupan cargos como directores principales o suplentes o como ejecutivos de |la empresa.
La empresa mantiene una franca y fluida comunicacion con todos sus accionistas y vela
por darles un trato igualitaric y de proveerles la misma informacién a todos, va sea a
través de los medios usuales internos o por medio de reportes de caracter pUblico o por
medio de las Juntas anuales de accionistas. No obstante, la empresa tiene sus acciones
registradas en la Bolsa de Valores de Panamé y como empresa publica, cumple
cabalmente con los requerimientos de divulgacion de informacién de este ente y también
con los requisitos que fa Comision Nacional de Valores exige a los emisores de valores
publicos en la Republica de Panama.

No existen actualmente pardmetros que indiquen como resolver conflictos de intereses
entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos claves, asi como para la toma de decisiones.
Esto obedece particularmente al hecho de que existe una amplia y periodica participacion
de los directores en la evaluacién del banco y en la toma de decisiones mediante
reuniones quincenales en las que se evallan y analizan todo tipo de problemas y se
toman decisiones de forma transparente, abierta y consensuada.

Regularmente las contrataciones de ejecutivos importantes la somete la gerencia a la
consideracion de la Junta Directiva, sobre todo cuando existen paquetes remunerativos
que implican bonos por productividad, beneficios especiales o paquetes accionarios.

Existe un presupuesto anual base que recoge los planes de negocios y las estrategias a
desarrollar por cada &rea de negocios en forma independiente, por sucursales, regiones y
también por subsidiarias. Esta es la principal herramienta de evaluacion de desempefio
de los ejecutivos o sea con base en resultados. Periddicamente en forma mensual se
hacen los reportes para evaluar el cumplimiento de las metas de negocios y se hacen
reuniones plenarias cada trimestre para ver el avance trimestral, evaluar y hacer ajustes.
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B. COMITES

Existen varias estructuras de gobierno creadas dentro de la organizacion para la debida
implementacion de practicas de buen gobierno corporative, con miras a lograr la
ejecucion de las directrices y planes estratégicos, dentro de un marco conceptual con
existencia de adecuados controles, transparencia en ia administracion, divulgacion de
informacion y proteccidn a los accionistas minoritarios y a derechos de terceros. Entre

ellos podemos sefialar:

Comite Ejecutivo

Comité de Crédito

Comité de Inversiones

Comite de Riesgos

Comité de Activos y Pasivos

Comité de Auditoria de Junta Directiva
Comité Ejecutivo de Aseguradora Global

e & & o 2 o

Comité Ejecutivo.

Lo conforman el Gerente General, los dos Vicepresidentes Ejecutivos del banco vy los
Vicepresidentes de areas funcionales como Operaciones y Tecnologia, Auditoria y
Recursos Humanos.

Tienen como funciones primordiales ejecutar los planes estratégicos y hacer cumplir las
directrices sefialadas por la Junta Directiva y darle fiel cumplimiento y monitorear la
ejecucion de los planes de negocios para lograr los objetivos de rentabilidad estipulados
por fa Junta Directiva, sin descuidar los riesgos inherentes al negocio y velando por la
salud financiera de la empresa.

Comité de Crédito,

Para efectos del otorgamiento de créditos, todas las propuestas de créditos deberan ser
consideradas por un nivel de aprobacion acorde al riesgo del mismo.

Existen tres instancias de aprobacion dentro del banco:
1. Junta Directiva

2. Comité de Crédito

3. Limites de Aprobacion Individuales

Dentro de la estructura de aprobacién del banco, la Junta Directiva aprobara todas las
propuestas de credito en donde el riesgo exceda los US$1,000,000.00 vy a su vez es
informada de todas las transacciones aprobadas por el Comité de Crédito. La Junta
Directiva se retne una vez al mes y evalla los créditos recomendados por el Comité de
Crédito a la Junta Directiva y revisa aquellos aprobados por el Comité de Crédito.

El Comité de Crédito es el encargado de evaluar las propuestas de crédito, sus
renovaciones, reestructuraciones, etc. Existen limites de aprobaciones individuales. Sin
embargo, el Comité de Crédito aprueba transacciones menores a US$1,0500,000.00. Este
se conforma por el Gerente General, el Vicepresidente Ejecutivo y dos Vicepresidentes de
Credito, quienes tienen derecho a voto. También participan el Vicepresidente Adjunto de
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Administracion de Crédito y el Vicepresidente de Auditoria de Crédito y Riesgo. También
acuden los oficiales de Crédito para sustentar sus casos.

Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones se encarga de elaborar el marco conceptual que abarque el
proceso de inversiones de fondos en instrumentos v titulos valores que permitan un grado
de rendimiento atractivo para el banco, al menor riesgo posible.

La politica de inversiones debidamente aprobada por la Junta Directiva del banco, define
los niveles de autoridad, los tipos de instrumentos de inversion en los que podemos
invertir, considerando aspectos como la liquidez de los instrumentos, los riesgos de
credito, las monedas, los plazos, ratings de emisores, etc.

Las personas que conforman este comité son:

1. Gerente General

2. Vicepresidente Senior de Finanzas

3. Vicepresidente Ejecutivo de Crédito Corporativo
4. Vicepresidente Adjunto de Tesoreria

Este Comitée aprueba inversiones hasta la suma de hasta US$3MM para una inversién con
una calificacion internacional de grado de inversidn desde “AA-" seglin S&P o Fitch o un
nivel superior. A su vez, la Gerencia General aprueba con su sola firma hasta la suma de
US$1MM para instrumentos con esa calificacion solamente.

Para otras inversiones que no califican en la cétegoria antes expuesta, la Gerencia
General podra aprobar hasta la suma de US$500,000.00 y el Comité de Inversiones hasta
la suma de US$1,000,000.00 solamente.

Se requiere de la firma de tres de los miembros del Comité de Inversiones para aprobar
operaciones dentro de sus limites.

Cualquier monto superior a los arriba mencionados para cada una de las categorias
enunciadas, debera ser aprobado por la Junta Directiva,

Comité de Riesqos.

El Comité de Riesgos del banco lo conforman:

Gerente General

Vicepresidente Ejecutivo de Crédito Corporativo
Vicepresidente Senior de Finanzas

Vicepresidente de Auditoria de Crédito y Riesgo
Vicepresidente Adjunto de Administracién de Crédito

G RON =

Es presidido por el Gerente General y su secretario es el Vicepresidente de Auditoria de
Crédito y Riesgo. El Comité de Riesgos trata principalmente temas relacionados con los
riesgos de crédito. Entre ellos:

* Revisar resultados de auditorias de créditos para ver si se cumplen con las
politicas.
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» Evalba la composicidn de la cartera de crédito, morosidad, reservas, clasificacion
interna de la cartera, exposiciones por cliente, industria, actividades, etc., para

tomar decisiones al respecto.

* Desarrolla un modelo de clasificaciéon que fortalezca la evaluacion de los riesgos
de crédito y su seguimiento.

» Evalla los mecanismos actuales del banco para mitigar y controlar la exposicion
de diferentes riesgos por clientes, zonas, industrias, etc.

¢ Prepara a la unidad de riesgos para el papel que debera asumir en el marco de la
regulacion de Basilea .

Los riesgos de mercado y liquidez se tratan en el Comité de Activos y Pasivos.

Comité de Activos v Pasivos:

El Comité lo conforman:

Gerente General

Vicepresidente Senior de Finanzas
Vicepresidente Ejecutivo de Créditos Corporativo
Vicepresidente de Auditoria de Crédito y Riesgos
Vicepresidente Adjunto de Tesoreria

O wh

Es presidido por el Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y su secretario es el
Vicepresidente Adjunto de Tesoreria. Este Comité se reline de forma trimestral o cuando
se requiera. Este Comité establece y revisa parametros relacionados con:

Niveles minimos de liquidez del banco.
Composicion de la liquidez.

Niveles y limites de colocaciones bancarias

Inversiones en valores que conforman la liquidez primaria del banco.
Revision del portafolio de inversiones.

Cambios en la estrategia de inversion.

Tasas de interés pagada a los depdsitos.

Estrategias de fondeo.

Riesgos de liquidez y analisis de escenarios.

Riesgos de tasas y evaluacion de operaciones para mitigar estos riesgos
(derivados, etc.).

. & o »

Comite de Auditoria de la Junta Directiva.

En el Comité de Auditoria de la Junta Directiva participan cuatro miembros independientes
de la administracion del banco, que se relinen de forma trimestral. Este comité evalla y
aprueba el plan anual de auditoria. En este comité participa el Vicepresidente de
Auditoria.

La estrategia de Auditoria persigue entre varios objetivos:
* Velar que los activos del banco y de los clientes estén adecuadamente

custodiados y controlados.
» Que se cumplan los controles, politicas y procedimientos internos del banco.
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« Que las transacciones sean debidamente contabilizadas, documentadas y

aprobadas.

« ldentificar areas con controles deficientes y mitigar riesgos.
» Velar que el sistema produzca informacion Util, confiable y oportuna.

Evaluar la adecuada segregacion de funciones.

Comité Ejecutivo de Asequradora Global

El Comité lo conforman:

Gerente General

Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas
Gerente de Fianzas

DO LN

Asesor Externo

Vicepresidente Adjunto de Administracion - Aseguradora Global
Vicepresidente Adjunto de Mercadeo - Aseguradora Global

Es presidido por el Gerente General y su secretario es el Vicepresidente Adjunto de
Mercadeo de Aseguradora Global. Este Comité se reline de forma semanal ¢ cuando se

requiera. Este Comite establece y revisa parametros relacionados con:

Politica de reaseguro
Politicas de retencién de riesgo

Revision y seguimiento de los siniestros

e & 8 & & 2 a

Politicas de suscripcion de seguros vy tarifas

Manejo operativo de las podlizas de seguro para clientes del banco
Planes de mercadeo de seguros para el Banco
Administracion de los seguros propios del Banco y de los dados en garantia

C. PROTECCION DE LOS ACTIVOS, PREVENCION Y DETECCION DE FRAUDES

Y OTRAS IRREGULARIDADES:

Global Bank mantiene pélizas de seguros que le brindan cobertura a diferentes tipos de
riesgos. A continuacion hacemos mencion de las distintas polizas de seguros, los riesgos

que cubren y los limites de coberturas.

1. Pdliza de Fidelidad Bancaria: Global Bank contrata anualmente la Poliza de Fidelidad
Bancaria, la cual le brinda cobertura al banco de un limite agregado global de

US$5,000,000. Limites de Responsabilidad:

Seccion |,

- Infidelidad de Empleados
- Locales

- Transito

- Falsificacion

- Extensién de Falsificacion
- Dinero Falsificado

- R.C. Caja de Seguridad

- Cajeros Automaticos

US$4,000,000
US$2,500,000
US$2,500,000
US$2,500,000
U8$2,500,000
US$2,500,000
US$ 250,000
US$ 100,000
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Seccidn |l
- Crimen por Computadoras Us$5,000,000

2. Pdliza de Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos: suma asegurada de
US$2,000,000.
- Limite de US$1,000,000 toda y cada pérdida y en el agregado anual por
responsabilidad civil profesional.
- Limite de US$1,000,000 toda y cada pérdida y en el agregado anual por
responsabilidad civil de Directores y Oficiales.

3. Poliza de incendio y contenido de Global Bank y Subsidiarias. Limite de
US$10,500,000

4. Ademas, el Banco cuenta con ofras coberturas de seguros para protegerse de riesgos
como:
- Fraudes en tarjetas de crédito.

Seguro de desempieo en préstamos personales y tarjetas de crédito.

Seguros de desgravamen en todas las carteras de crédito.

- Seguros de cobertura de danos e incendio para bienes reposeldos.

- Seguros de salud y vida para todo el personal de Global Bank.

Referente a la prevencion de fraudes, el departamento de Auditoria, cuyo Vicepresidente
participa e informa de su gestion al Comité de Auditoria de la Junta Directiva, mantiene un
programa anual de auditoria que abarca la revisidn de todas las areas del banco, vela por
el estricto cumplimiento de los controles operativos y hace informes de gestion y reportes
sefialando deficiencias encontradas y que deben ser corregidas.

Aunado a lo anterior, el banco cuenta con un sistema de reporte llamado Secure-Line, al
cual se puede recurrir en forma anénima para reportar irregularidades como violacién a
procedimientos, malas actuaciones por parte de empleados, conflictos de interés, en fin,
comportamientos que comprometan y perjudiquen los recursos del banco.

D. OTROS ASPECTOS:

Los estados financieros de la empresa son preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de  Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Estos también se preparan dando fiel cumplimiento a lo
que estipula el regulador, en este caso la Superintendencia de Bancos en cuanto a
presentacién contable de ciertos rubros del balance.

Existe un codigo de ética que esta dirigido a directivos, ejecutivos y empleados de la
organizacion. Se ha divulgado de forma escrita y también se tiene acceso a través de la
Intranet,

Informe de Actualizacion Anual - 30 - Junio de 2009
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QUINTA PARTE

DIVULGACION

De conformidad con los articulos 2 y 6 del acuerdo 18-00 de 11 de octubre de 2001, este
informe sera divulgado a través de nuestra pagina de internet: www.globalbank.com.pa

Adicionalmente, se estarén publicando los estados financieros de Global Bank Corp. y
Subsidiarias en los periodicos La Prensa el dia 23 de octubre de 2009, El Panama
Ameérica el dia 26 de octubre de 2009 y en el semanario Capital Financiero el Lunes 26 de
octubre de 2009.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a la disposicion tanto del publico inversionista como del piblico en general,

FIRMADO

Jorge Valtarino S.
Represghtanie Legal.

Informe de Actualizacién Anual -31- Junio de 2009
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionista y Junta Directiva de

Global Bank Corporation y Subsidiarias
Calle 50, Torre Global Bank

Panam4, Rep. de Panama

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Global Bank Corporation y Subsidiarias que comprenden el
balance general consolidado al 30 de junio de 2009, y los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio del
accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables
aplicadas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama para propésitos de supervision. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno sobre la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, de manera que
éstos no incluyan errores significativos originados en fraudes o errores; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria. Nuestro examen
fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propésito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su
evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados en fraudes o errores. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno sobre la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asimismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacion de las
politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién, asi como la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
sustentar nuestra opinion.

Opinidn

En nuestra opinién, basado en nuestra auditorfa, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Global Bank Corporation y Subsidiarias al 30 de junio de 2009, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica
de Panam4 para propdsito de supervisién, como se describe en la Nota 3.1 de los estados financieros.

11 de septiembre de 2009

Panamd, Rep. de Panama
LA ] A member firm of
Auditoria « Impuestos - Consultoria - Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Balance general consolidado
30 de junio de 2009
(En balboas)

Notas

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depésitos en bancos:

A la vista locales

A la vista extranjeros

A plazo fijo locales

A plazo fijo extranjeros

Total de dep6sitos en bancos

Total de efectivo, efecto de caja y depésitos en bancos 8

Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa 9
Valores disponibles para la venta 10
Valores mantenidos hasta su vencimiento 11

Préstamos 7y12
Sector interno
Sector externo

Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontados no devengados

Préstamos, neto

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto 13

Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar: 7
Depésitos a plazos
Préstamos
Inversiones

Obligaciones de clientes bajo aceptaciones

Plusvalia

Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos 14

Total de activos varios

Total de activos

2009 2008
20,491,083 16,997,437
16,220,719 17,830,725
37,790,125 18,601,310

134,762,058 145,900,000
83,491,134 24,857,199

272,264,036 207,189,234

292,755,119 224,186,671

1,373,700 3,639,937
58,293,221 26,774,412
143,445,510 182,169,293

1,364,752,722
74,418,864

1,134,606,258
57,083,718

1,439,171,586

16,056,306
6,842,275

1,191,689,976

14,097,206
6,717,940

1,416,273,005

1,170,874,830

35,216,904 32,590,924
38,709 115,209
16,133,128 14,017,209
4,557,660 4,143,110
6,073,365 4,602,952
8,355,187 8,355,187
4,917,973 4,330,243
41,231,527 31,245,332
81,307,549 66,809,242

2,028,665,008

1,707,045,309

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos:
Depésitos de clientes:
A la vista locales
A la vista extranjeros
De ahorros locales
De ahorros extranjeros
A plazo fijo locales
A plazo fijo extranjeros
Depésitos a plazo fijo interbancarios:
Locales
Extranjeros

Total de depésitos de clientes e interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Valores comerciales negociables por pagar
Bonos corporativos por pagar

Pasivos varios:
Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios
Total de pasivos

Contingencias y compromisos

Patrimonio del accionista:
Acciones comunes
Acciones preferidas
Reserva de capital
Reserva de revaluacion en valores para la venta
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

Notas

15
16
17
18

19

22y 23

20
21

2009

127,006,414
15,999,762
289,731,950
16,016,648
903,831,241
67,665,382

57,235,475
250,000

2008

105,278,129
19,281,472
229,089,295
18,575,042
706,196,003
74,752,696

71,688,457

1,477,736,872

1,224,861,094

26,550,000 -
131,693,912 102,053,737
58,476,800 79,561,000
76,710,602 82,951,853
12,371,913 15,925,394
7,610,670 5,224,412
6,073,365 4,602,952
31,715,817 27,814,480
57,771,765 53,567,238

1,828,939,951

1,542,994,922

54,097,481 43,984,137
80,036,100 60,000,000
6,717,462 5,348,078
210,831 1,006,293
58,663,183 53,711,879
199,725,057 164,050,387

2,028,665,008

1,707,045,309




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2009
(En balboas)

Notas
Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre: 7
Préstamos
Depodsitos a plazo
Inversiones
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Varias
Total de comisiones ganadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gasto de intereses y comisiones: 7
Gastos de intereses sobre:
Depésitos
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra
Valores comerciales negociables y bonos
Gastos de comisiones
Total de gastos de intereses y comisiones
Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provisiones
Menos: Provision para posibles préstamos incobrables 12
Ingresos neto por intereses y comisiones, despues de provisiones

Otros ingresos (egresos):
Pérdida en instrumentos financieros
Ganancia en venta de valores
Primas de seguros, netas
Servicios fiduciarios y corretajes de valores
Otros

Total de otros ingresos, neto

Total de ingresos operativos, neto

Gastos generales y administrativos:

Salarios y otras remuneraciones 7
Honorarios profesionales
Depreciacion y amortizacion 13

Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Alquileres
Comunicaciones y correo
Utiles y papeleria
Seguros
Vigilancia
Impuestos varios
Otros
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta: 24
Corriente

Diferido
Total de impuesto sobre la renta, neto

Utilidad neta del afio
Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros consolidados.

-3-

2009 2008
112,120,732 87,683,378
1,530,396 3,320,543
8,611,160 11,817,901
122,262,288 102,821,822
10,280,766 11,008,007
766,704 1,018,137
5,799,487 5,279,063
16,846,957 17,305,207
139,109,245 120,127,029
53,878,784 51,022,198
4,928,000 1,093,836
7,681,273 5,646,365
2,037,832 2,475,497
69,425,889 61,137,896
69,683,356 58,989,133
(7,000,000) (5,049,090)
62,683,356 53,940,043
(4,999,449) -
776,305 1,298,119
1,151,491 586,636
15,050 260,758
6,336,890 3,066,479
3,280,287 5,211,992
65,963,643 59,152,035
19,949,778 15,945,209
3,317,236 1,906,379
4,560,489 3,041,361
1,857,670 1,790,155
2,477,319 1,903,078
1,033,054 699,180
997,915 796,003
835,562 743,491
4,439,146 1,718,068
827,345 499,907
1,265,593 987,499
6,234,089 5,768,740
47,795,196 36,699,160
18,168,447 22,452,875
2,450,488 2,109,714
(587,730) 5,008
1,862,758 2,114,812
16,305,689 20,338,063




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio del accionista
Por el afio terminado el 30 de junio de 2009
(En balboas)

Reserva de
Total de revaluacion en
patrimonio del Acciones Acciones Reservas de valores parala Utilidades no
accionista comunes preferidas capital venta distribuidas
Saldo al 30 de junio de 2007 131,407,975 43,984,137 38,000,000 4,531,949 1,141,555 43,750,334
Emision de acciones preferidas 22,000,000 - 22,000,000 - - -
Dividendos pagados - acciones comunes (6,093,902) - - - - (6,093,902)
Dividendos pagados - acciones preferidas (3,360,747) - - - - (3,360,747)
Reserva legal - - - 816,129 - (816,129)
Utilidad neta 20,338,063 - - - - 20,338,063
Utilidad neta de subsidiarias fusionadas 7,874 - - - - 7,874
Cambios netos en valores (135,262) - - - (135,262) -
Impuesto complementario (113,614) - - - - (113,614)
Saldo al 30 de junio de 2008 164,050,387 43,984,137 60,000,000 5,348,078 1,006,293 53,711,879
Emision de acciones comunes 10,113,344 10,113,344 - - - -
Emision de acciones preferidas 20,036,100 - 20,036,100 - - -
Dividendos pagados - acciones comunes (4,577,664) - - - (4,577,664)
Dividendos pagados - acciones preferidas (5,244,177) - - - - (5,244,177)
Reserva legal - - - 1,369,384 - (1,369,384)
Utilidad neta 16,305,689 - - - - 16,305,689
Cambios netos en valores (795,462) - - - (795,462) -
Impuesto complementario (163,160) - - - - (163,160)
Saldo al 30 de junio de 2009 199,725,057 54,097,481 80,036,100 6,717,462 210,831 58,663,183

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2009
(En balboas)

Notas 2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del afio 16,305,689 20,338,063
Depreciacién y amortizacion 13 4,560,489 3,941,361
Provision para posibles préstamos incobrables 12 7,000,000 5,049,090
Pérdida por deterioro en inversiones 3,625,000 -
Gasto de impuesto sobre la renta (1,862,758) (2,114,812)
Ingresos por intereses (122,262,288) (102,821,822)
Gastos de intereses 66,488,057 58,662,399
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en valores comprados bajo acuerdos de reventa 2,266,237 (3,483,967)
Aumento en préstamos (252,522,510) (371,466,847)
Disminucion en intereses y comisiones descontados no ganados 124,335 967,459
Aumento en activos varios (8,783,493) (8,693,026)
Aumento en depositos a la vista y cuentas de ahorros 76,530,836 117,607,406
Aumento en depositos a plazo 190,547,924 154,325,661
(Disminucién) aumento en depdsitos interbancarios (14,202,982) 53,963,457
Aumento en pasivos varios 1,818,269 24,479,160
Impuesto sobre la renta pagado (1,661,523) (590,389)
Intereses recibidos 119,808,319 98,861,376
Intereses pagados (64,101,799) (59,067,310)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de operacion 23,677,802 (10,042,741)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento (50,577,302) (39,035,356)
Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento 43,769,406 54,016,359
Compra de valores disponibles para la venta (335,717) (19,353,336)
Venta de valores disponibles para la venta 10,191,561 1,258,065
Efecto neto de subsidiarias fusionadas - 7,874
Adquisicion de propiedades y equipos (7,186,469) (6,700,862)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (4,138,521) (9,807,256)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 26,550,000 -
Financiamientos recibidos 29,640,175 56,723,131
Producto de la emisién de valores comerciales y bonos (27,325,451) 47,861,227
Dividendos pagados - acciones comunes (4,577,664) (6,093,902)
Dividendos pagados - acciones preferidas (5,244,177) (3,360,747)
Producto de la emision de acciones comunes 10,113,344 -
Producto de la emisién de acciones preferidas 20,036,100 22,000,000
Impuesto complementario (163,160) (113,614)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 49,029,167 117,016,095
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 68,568,448 97,166,098
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 224,186,671 127,020,573
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 292,755,119 224,186,671

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

1. Informacién general

Global Bank Corporation (el Banco) esta incorporado en la Republica de Panamé e inicid
operaciones en junio de 1994 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad es el
negocio de banca comercial y de consumo.

La oficina principal del Banco esta localizada en Calle 50, Torre Global Bank, Panama4,
Republica de Panama.

El Banco es una subsidiaria totalmente poseida por G.B. Group Corporation, una entidad
constituida el 20 de abril de 1993 de acuerdo a las leyes de la RepUblica de Panama.

El Banco posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de las siguientes
subsidiarias:

e Factor Global, Inc., compafia panamefia que inicié operaciones en 1995, la cual se
dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

e Global Financial Funds Corporation, compafia panamefia que inicié operaciones en
1995, la cual se dedica al negocio de fideicomiso.

e Global Capital Corporation, comparfiia panamefia que inicié operaciones en 1994, la cual
se dedica al negocio de finanzas corporativas y asesoria financiera.

e Global Capital Investment Corporation, compafiia constituida conforme a las leyes de
Compaiiias de Tortola, British Virgin Islands que inicio operaciones en 1993, la cual se
dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

e Global Valores, S. A., compafiia panamefia que inicidé operaciones en 2002, la cual se
dedica a operar un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

e Global Bank Overseas, banco constituido el 25 de agosto de 2003 conforme a las leyes de
compafiias de Montserrat, British West Indies que inicid operaciones en octubre de 2003.
La entidad se dedica al negocio de banca extranjera.

e Aseguradora Global, S. A., compafiia panamefia constituida en abril de 2003, adquirida
por el Banco en el mes de diciembre de 2004, la cual se dedica al negocio de suscripcion
y emision de pélizas de seguro de todo tipo de riesgo.

e Durale Holdings, S. A., compafiia panamefia constituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Al 9 de mayo de 2008, la subsidiaria Global Bank Corporation absorbi6é por fusion a las
sociedades Leesport Finance Inc., Dramen International Inc., Dontobay Holding Inc. y
Dabrox International, S. A. por lo cual todas las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de
estas compafiias fueron incorporadas al balance de situacién de la subsidiaria Global Bank
Corporation a partir de esa fecha. A partir del 1 de junio de 2008, las cuentas de ingresos y
gastos se reflejan en el estado de resultados de la subsidiaria Global Bank Corporation.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008 por el cual se reforma el régimen
bancario y se crea la Superintendencia de Bancos, asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgo de créditos y de
mercado, prevencion de blanqueo de capital y, procedimientos de intervencion y liquidacion
bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estardn sujetos, por lo menos, a una
inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos,
para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. 2 del 22 de febrero de
2008 y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000 sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la Gerencia
General el 11 de septiembre de 2009.

2. Adopcidn de nuevas normas y modificacion a las normas publicadas

A la fecha de estos estados financieros, se han emitido normas e interpretaciones que son
relevante a las operaciones del Banco y que son efectivas para los proximos periodos
contables. Dichas normas e interpretaciones no han sido adoptadas anticipadamente por el
Banco y se detallan a continuacion:

- NIC 1 (Revisada) — Presentacion de Estados Financieros — Efectiva para los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2009.

- NIC 23 (Modificada) — Costo de Préstamo — Efectiva para los periodos que
comiencen en o despues del 1 de enero de 20009.

- NIC 36 (Modificada) — Deterioro de Activos (revelacion de estimado utilizados
para determinar el monto recuperable — Efectiva para los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2009.

- NIIF 7 — Mejoras a las revelaciones sobre los instrumentos financieros — Efectiva
para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2009.

- NIIF 8 — Segmentos Operativos — requiere un enfoque de la administracion para
presentar los segmentos sobre la misma base que se utilizan para propésitos de
reporte interno. Efectiva para los periodos anuales que inicien en o despues del 1
de enero de 2009.

- NIIF 3 (Revisada) Combinacion de Negocios - Efectiva para los periodos anuales
que inicien en o despues del 1 de julio de 2009.

-7-



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

- NIC 27 (Enmienda) - Estados Financieros Consolidados y Separados - Efectiva para
periodos anuales que inicien en o después del 1 de julio de 2009.

- NIC 39 (Enmienda) Instrumentos Financieros, Reconocimientos y Medicion -
Efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de julio de 2009.

La Administracion anticipa que todas las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas
seran adoptadas en los estados financieros consolidados del Banco a partir de los
proximos periodos contables y que su adopcién no tendra un impacto material en los
estados financieros consolidados del Banco para el periodo de aplicacion inicial.

3. Politicas de contabilidad maés significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados
financieros consolidados, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, han sido las siguientes:

3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto
por las inversiones disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor
razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama (la Superintendencia) para propositos de supervision. En lo que
respecta al Banco, las modificaciones méas relevantes introducidas por las
regulaciones prudenciales que establecen un tratamiento diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera corresponden al establecimiento de
provision para posibles préstamos incobrables, la provision para inversiones y la
provision para bienes inmuebles adquiridos en compensacion por créditos pendientes.
Para estas provisiones, la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 establece que
la provisién sea establecida sobre la base de peérdida incurrida, mientras que la
regulacion requiere que se determine la provision para pérdidas esperadas, también
establece las categorias y medicion de las inversiones en valores.

A continuacion presentamos las diferencias mas importantes entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) no aplicables en la preparacion de
estos estados financieros y las Normas Prudenciales que han sido adoptadas por
solicitud de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama:
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Reserva para préstamos

Con relacion al establecimiento de la provision para posibles préstamos incobrables,
las diferencias entre la NIC No0.39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” y el Acuerdo 6-2000 del 28 de junio de 2000, se describen a continuacion:

Segun NIC - 39

Un activo financiero o un grupo de activos
financieros estan deteriorados y se incurre en una
pérdida por deterioro s6lo si hay pruebas objetivas
de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial
del activo.

El importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor actual de
estimados futuros de flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo futuras pérdidas de créditos
en las que no se ha incurrido).

Las siguientes condiciones son evidencia objetivas
el cual reflejan posible deterioro en el préstamo por
cobrar:

o dificultad financiera significativa del emisor o
deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la
morosidad en pagos de intereses o principal;

e por razones economicas o legales relacionadas a
la dificultad financiera del prestatario, se otorga al
prestatario una concesion que no se hubiese
considerado de otra manera;

e es probable que el prestatario entrara en quiebra
u otra reorganizacion financiera;

e la desaparicion de un mercado activo para el
activo financiero debido a dificultades financieras;
0

e informacion observable que indique que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados de un grupo de activos
financieros desde el reconocimiento inicial de tales
activos, aunque la disminucion no pueda aun ser
identificada con los activos financieros
individuales en el grupo.

Sequin Acuerdo 6-2000

El Banco clasificara sus préstamos en base al valor
en libro a la fecha del anélisis en las siguientes
categorias: normal, mencion especial, subnormal,
dudoso e irrecuperable.

Una vez clasificado cada préstamo, los bancos
deberan construir provisiones especificas sobre el
saldo de capital, de conformidad con lo establecido
en el siguiente cuadro:

Categorias de préstamos  Porcentajes minimos

Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Asimismo, el acuerdo 6-2000 establece que la
acumulacion de intereses sobre los préstamos debe
suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90
dias en créditos comerciales y mayor de 120 dias en
préstamos de consumo.
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Reserva para inversiones

Con relacion al establecimiento de la provision para inversiones, las diferencias entre
la NIC No.39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” y el Acuerdo
7-2000 del 19 de julio de 2000, modificado por el Acuerdo 1-2001 del 4 de mayo de
2001, se describen a continuacion:

Segun NIC - 39

Un activo financiero o un grupo de activos
financieros estan deteriorados y se incurre en una
pérdida por deterioro sélo si hay pruebas objetivas
de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconocimiento inicial
del activo.

El importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor actual de
estimados futuros de flujos de caja (excluyendo
futuras pérdidas de créditos en las que no se ha
incurrido).

Las siguientes condiciones son evidencia objetivas
el cual reflejan posible deterioro en las inversiones:

¢ dificultad financiera significativa del emisor o
deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la
morosidad en pagos de intereses o principal;

e por razones econémicas o legales relacionadas a
la dificultad financiera del prestatario, se otorga al
prestatario una concesion que no se hubiese
considerado de otra manera;

e es probable que el prestatario entrara en quiebra
u otra reorganizacion financiera;

¢ la desaparicion de un mercado activo para el
activo financiero debido a dificultades financieras;
0

e informacion observable que indique que existe
una disminucién medible en los flujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos
financieros desde el reconocimiento inicial de tales
activos, aunque la disminucién no pueda adn ser
identificada con los activos financieros
individuales en el grupo.
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Segln Acuerdos 7-2000 y 1-2001

El Banco deberd constituir provisiones especiales
cuando ocurra alguna de las siguientes situaciones:

(a) Cuando el emisor de los valores sufra un
deterioro notorio y recurrente en su solvencia
econémica o exista una alta probabilidad de
quiebra, el Banco debera estimar el importe
recuperable y registrar en los libros el valor
estimado ya sea rebajando directamente su saldo
0 a través de una provision. EIl importe del
deterioro correspondiente debe ser incluido en la
ganancia o la pérdida neta del periodo.

(b) Cuando hayan transcurrido mas de noventa dias
desde el vencimiento total o parcial, del
principal, de los intereses, o de ambos. Sobre
estas inversiones en valores se hara una
provision basada en los siguientes conceptos:

1.Por el importe que razonablemente se estime de
dificil recuperacion, neto de las garantias
cuando existan; o

2.En funcion del tiempo transcurrido desde el
vencimiento:
- Maés de 90 dias a menos de 180 dias - 25%
- Més de 180 dias a menos de 270 dias - 50%
- Més de 270 dias a menos de 360 dias - 75%
- Més de 360 dias - 100%

(c) Cuando las inversiones en valores no tengan
precio confiable y no estén cotizados dentro de
una bolsa de valores y otro mercado organizado
de negociacion, los Bancos deberan realizar
provisiones hasta el 100% de la pérdida
estimada.

(d) Cuando ocurra un deterioro importante en el
riesgo de tipo de cambio, o un deterioro
significativo del riesgo-pais, o inversiones en
plaza bancarias que carezcan de regulaciones
prudenciales acordes con los estandares
internacionales y que no hayan sido debidamente
cubiertas, el Banco deberd realizar las
provisiones necesarias para cubrir dicho riesgo.
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Reserva para bienes inmuebles reposeidos

Con relacion al establecimiento de la provision para los bienes inmuebles adquiridos
en compensacion por créditos pendientes, las diferencias entre la NIIF 5 — “Activos
no Corrientes Mantenidos para la Venta” y el Acuerdo 8-2002 del 2 de octubre de

2002, se describen a continuacion:

Sequn NIIE -5

Una entidad clasificard a un activo no corriente (0
grupo en desapropiacién) como mantenida para la
venta, si su importe en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transacciéon de
venta, dentro del afio siguiente a la fecha de su
clasificacion.

Una entidad medira los activos no corrientes (o grupo
en desapropiacién) clasificados como mantenidos
para la venta, al menor de su importe en libros o su
valor razonable menos los costos de venta.

La entidad reconocerd una pérdida por deterioro
debido a la reduccidn inicial o posterior del valor del
activo hasta el valor razonable menos los costos de
venta, siempre que no se haya reconocido.
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Sequin Acuerdo 8-2002

Se fija a los Bancos el plazo de un afio y seis
meses, para la enajenacion de bienes inmuebles
adquiridos en compensacion por  créditos
pendientes. Este plazo podra ser prorrogado por
una sola vez, hasta tres afios, a solicitud del Banco
y aceptacion de la Superintendencia.

Vencido el plazo de un afio y seis meses, sin que el
bien inmueble haya sido enajenado, el Banco
debera constituir una provisién por el valor en
libros de dicho bien.

La provision se mantendr4 mientras el bien se
conserve en los libros del Banco.
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Clasificacion de las inversiones en valores
En relacién a la clasificacion de las inversion

es para negociar, disponibles para la venta

y hasta su vencimiento, las diferencias mas importantes entre la NIC - 39 “Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicion”
describen a continuacion:

Segun NIC - 39

Los inversiones se clasifican en las siguientes
categorias: valores para negociar al valor razonable
a través de ganancias o pérdidas, valores mantenidos
hasta su vencimiento; y valores disponibles para la
venta. La administracion determina la clasificacion
de los activos desde su reconocimiento inicial:

Valores para negociar a valor razonable a través
de ganancias o pérdidas

Los valores son clasificados en esta categoria si es
adquirido principalmente para ser vendido en un
corto plazo o si son instrumentos financieros
identificados, gestionados conjuntamente, para los
que existe un patron reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo o si fue designado por la
administracion. Los derivativos también son
clasificados como mantenidos para negociar a
menos que sean designados como de coberturas.

Las ganancias o pérdidas que se originen de los
cambios en el valor razonable son incluidas en el
estado de resultados del periodo.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables y vencimientos fijos los cuales la
Administracién tiene la intencién positiva y la
habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son
registrados al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. El interés calculado usado en este
método, es reconocido en el estado de resultados.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta son aquellos en
que el Banco tiene la intencién de mantener por un
periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser
vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o
cambio en las tasas de intereses, tasas de cambio o
precios de capital.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los
cambios en el valor razonable son reconocidas
directamente en el patrimonio, hasta que el activo
financiero sea vendido, cobrado o transferido, o
hasta que el activo financiero se considere
deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas
previamente acumuladas en el patrimonio son
reconocidas en los resultados del periodo.
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y los Acuerdos 7-2000 y 1-2001, se

Seqlin Acuerdos 7-2000 y 1-2001

Las inversiones en valores seran clasificadas sobre la base
de los parametros establecidos en las NIIF o US-GAAP en
las siguientes categorias:

Inversiones en valores negociables

Comprende los valores de capital y deuda adquiridos por el
Banco con el propdsito principal de generar una ganancia
por las fluctuaciones a corto plazo en el precio. Solo se
mantendran en esta categoria los valores que se coticen a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado de
negociacion, los cuales deberan mantenerse alli por un corto
plazo. Tampoco podra considerarse en esta categoria los
valores emitidos por el mismo Banco o por empresas
integrantes del mismo Grupo Econémico al cual pertenece el
Banco.

La ganancia o pérdida que surjan de la variacion en el valor
equitativo de venta, deberan ser incluidas en la ganancia o,
pérdida neta del periodo en el que hayan surgido.

Inversiones en valores al vencimiento
Esta categoria comprende los valores representativos de
deuda adquiridos por el Banco con la intencién, expresa o
manifiesta, de mantenerlo hasta su vencimiento. Las
inversiones en valores que el Banco planifique mantener por
un periodo indeterminado, al igual que los valores de deuda
del mismo Banco o de empresas integrantes del mismo
Grupo Econémico al cual pertenece el Banco, no podran ser
incluidas en esta categoria. Los bancos podran registrar sus
inversiones en valores en esta categoria cuando cumplan
con las siguientes condiciones:
a. Tener un vencimiento residual mayor a un (1) afio al

momento de la adquisicion;
b. Estar calificado en el nivel inmediatamente anterior al
grado de inversion por al menos una agencia calificadora
de riesgo reconocida, ya sea local o extranjera;

Otros que  oportunamente  establezca

Superintendencia, para los propositos de este Acuerdo.

C. esta

Los requisitos anteriormente no se aplicaran a:

e Valores emitidos y garantizados por el Estado panamefio,
nia

e Emisiones del sector privado panamefio, siempre que los
mismos sean tratados en una bolsa de valores u otro
mercado organizados de negociacion aceptable a la
Superintendencia.

No afectara el resultado del ejercicio por las fluctuaciones en el
precio de mercado de los valores clasificados dentro de esta
categoria, salvo cuando se produzca elementos, los cuales definen
que dichas pérdidas no son temporales.
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3.2 Principio de consolidacién

Inversiones en valores disponible para la venta

En esta categoria se incluiran todos los valores que no se
encuentren clasificados en inversiones en valores
negociables, al vencimiento o permanentes.

Toda ganancia o pérdida producto de un cambio en el valor
razonable de las inversiones en valores clasificados en esta
categoria deberan ser:

a. Incluidas en la ganancia o pérdida neta del periodo en el
que haya surgido; o

b. Registrada directamente al patrimonio neto, revelando
esta informacion en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

El Banco debera escoger una de las dos politicas contables
antes descritas, y aplicarla permanentemente a todas las
inversiones en valores disponibles para la venta.

Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimonio del
accionista y los resultados de las operaciones de Global Bank Corporation y las
empresas controladas por el Banco (sus subsidiarias): Factor Global, Inc., Global
Financial Funds Corporation, Global Capital Corporation, Global Capital Investment
Corporation, Global Valores, S.A., Global Bank Overseas, Aseguradora Global, S. A.
y Durale Holdings, S.A.

El control se obtiene cuando el Banco tiene el poder de dirigir las politicas financieras
y de operacién de una empresa en la cual mantiene inversion, para obtener beneficios
de sus actividades. Las subsidiarias son aquellas entidades en las cuales el Banco
tiene directa o indirectamente mas del 50% del capital con derecho a voto y/o ejerce
control.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio son incluidos
en el estado de resultados consolidado desde la fecha efectiva de adquisicion o desde
la fecha efectiva de la disposicion, segin sea apropiado.

Todos los saldos y transacciones significativas entre el Banco y sus subsidiarias
fueron eliminados en la consolidacion.

-13-
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3.3

3.4

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros consolidados estan
expresados en esta moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama,
estd a la par y es de libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el ddlar
norteamericano como moneda de uso legal.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas:
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos. La
clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es
determinada al momento del reconocimiento inicial. Los activos financieros
existentes al 30 de junio eran los siguientes:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion del
Banco tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Si el
Banco vendiera un monto que sea significativo (en relacion con el importe total de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento) de activos mantenidos hasta el
vencimiento, la categoria completa debera ser reclasificada como disponible para la
venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos al costo
amortizado usando el meétodo de interés efectivo menos cualquier deterioro, con
ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Activos financieros disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de
tiempo indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de
liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se
miden a su valor razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el
valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o a costo amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta son reconocidas directamente en el
patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado
un deterioro. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente en el patrimonio, es reconocida en los resultados.
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Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son
reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando el derecho de la entidad de
recibir pago esté establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del balance de situacion. De no estar
disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente o a corto plazo, los cuales clasificados como negociables, y al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa como disponible para la venta; o (c) aquellos para el
cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inicial, a menos que
sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa
efectiva.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad y continda con el control del activo
transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado
por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el
Banco continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.
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3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o
como patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, netos de los
costos directos de emision.

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado
por la entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion y otra
circunstancia, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de
crédito al que estd expuesta y, en su caso, estimar las necesidades de constituir
provision por ellas que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en la nota de
deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al
valor razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al
reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias es medido al mayor
entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para reconocer en el
estado de resultados el ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta
sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para
cancelar cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del balance. Estos
estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la
historia de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la administracion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y otros pasivos financieros.
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3.6

3.7

3.8

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al
costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, con gastos de interés
reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones del Banco se liquidan, cancelan o expiran.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de
presentacion en el balance general consolidado por su importe neto, s6lo cuando las
entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de liquidar la
cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma
simultanea.

Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de
resultados bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros
que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el metodo utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su
valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de
efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y
amortizadas durante la vida de las mismas.
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3.9 Deterioro de los activos financieros
Préstamos

Los préstamos por cobrar se presenta deducidos de la reserva para posibles prestamos
incobrables en el balance general. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a
la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacion financiera presentada por los bancos
en Panama, incluyendo estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con
base a normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por esta
entidad reguladora. Con base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido
por la Superintendencia, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de
riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de

capital asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%

Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los
préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion
de los préstamos corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi:

Cateqorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencion especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%
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Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacion de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que historicamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicidn, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para
pérdidas en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del
deterioro en el valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes
definidas y que no haya podido ser imputadas a préstamos individualmente.

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva global para
pérdidas en préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las
garantias de depositos en el propio banco. Esta reserva global no debera ser menor a
la suma de las reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia podré evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas en cualquier momento.

Inversiones en valores mantenidos hasta el vencimiento

A la fecha del balance general se evalla si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. EI Banco determina el
deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, considerando los
siguientes aspectos:

e Disminucion de la calificaciéon de crédito por una agencia calificadora local o
internacional,

El valor razonable se tome significativamente menor que el costo;

Disminucion del valor razonable por un periodo largo de tiempo (méas de un afio)
Deterioro de la condicién de la industria o del &rea geografica

Reduccion de la capacidad de continuar como un negocio en marcha.
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3.10

3.11

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha del balance general, el Banco evalUa si existen evidencias objetivas de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En
el caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para
la venta, una disminucidn significativa o prolongada en el valor razonable del activo
financiero esta por debajo de su costo se toma en consideracion para determinar si los
activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el
costo de adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por
deterioro en los activos financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se
elimina del patrimonio y reconoce en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos
de capital, no son reversadas a través del estado de resultados sino su importe se
reconoce en la cuenta de patrimonio. Si, en un periodo posterior, el valor razonable
de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este
aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurrié después que
la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o perdida, el importe de la
recuperacion se reconoce a través del estado de resultados.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa (“repos”) son transacciones de
financiamiento a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma
posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos al
deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre el valor de
recompra y el precio de venta futura se reconoce como un ingreso bajo el método de
tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de
que exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo
especifico, el Banco reconoce contra resultados del periodo un ajuste al valor del
costo amortizado.

Arrendamientos financieros por cobrar
Los arrendamientos financieros consisten principalmente en el arrendamiento de

equipo rodante, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de
vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60) meses.
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3.12

3.13

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los
cuales se clasifican como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del
contrato. La diferencia entre el arrendamiento financiero por cobrar y el costo del
bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza a cuentas de
ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion,
neto de la depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida Util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando
se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan
por el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Inmuebles 40 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 - 10 afios
Equipo de computadora 3 - 10 afios
Equipo rodante 3 -5 afos
Mejoras a la propiedad 15 afios

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y
cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable. EI valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto
recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el
valor en uso.

Propiedades adjudicadas para la venta

Las propiedades adjudicadas para la venta se presentan al valor mas bajo entre el
valor en libros de los préstamos no cancelados o su valor razonable de mercado
menos costo de venta.

La Administracion considera prudente mantener una reserva para reconocer los

riesgos asociados con la devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la
cual se registra contra los resultados de operaciones.

-21-



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

3.14

3.15

Plusvalia

Al momento de una adquisicion, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de
adquisicion sobre el valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia
no se amortiza. En su lugar, se revisa anualmente para determinar si existen
indicaciones de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la
diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce
contra los resultados del periodo. La plusvalia se presenta al costo menos las
pérdidas acumuladas por deterioro, si hubiese.

Las ganancias o pérdidas en la disposicion de una entidad incluyen el valor en libros
de la plusvalia de la entidad vendida. La plusvalia es asignada a las unidades
generadoras de efectivo para propdsitos de la evaluacion del deterioro.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada balance de situacién, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Un activo intangible con una vida util indefinida es sometido a una prueba de
deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado
los futuros flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.
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3.16

3.17

3.18

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora
de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de
una peérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de junio de 2009, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos
no financieros.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra, son transacciones de
financiamiento a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tienen la
obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha futura y a un periodo
determinado. La diferencia entre el precio de venta y el valor de compra futura se
reconoce como gasto por intereses bajo el método de tasa de interés efectiva.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los
costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indicados a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de
transaccién y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultados durante el
periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Acciones preferidas
El Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que

tiene total discrecién en su redencion y declaracion de dividendos. El pago de los
dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.
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3.19

3.20

3.21

Beneficios a empleados

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo
de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacion laboral
concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se
debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el
5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales
deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto
en los resultados de operaciones. ElI Fondo de Cesantia es mantenido en un
fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus
subsidiarias.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. EIl impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del afio corriente. ElI impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del balance general consolidado.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos
informados para propositos financieros, y los montos utilizados para propdésitos
fiscales. El monto de impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los
activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del
balance general consolidado.

Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran
parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no
estan incluidos en los presentes estados financieros consolidados. El ingreso por
comisién, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado segun el método de
devengado.
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4.

3.22

3.23

Derivados implicitos

Los derivados pueden estar implicitos en otro acuerdo contractual (un *“contrato
anfitrion”). El Grupo contabiliza el derivado implicito separadamente del contrato
anfitrion cuando el contrato anfitrion no es llevado a valor razonable a través de
ganancia o pérdida, y por las caracteristicas del derivado implicito no esta
estrechamente relacionado al contrato anfitrién. Los derivados implicitos separados
son contabilizados dependiendo de su clasificacidn, y son presentados en el balance
junto con el contrato de anfitrion.

Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como
efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo y los depositos a la vista y a plazo en
Bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Administracién de riesgo financiero

4.1

Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y
esas actividades incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de
un cierto grado de riesgo 0 una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en
el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de
estar en el negocio. EIl objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance
apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre
la realizacion financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el balance de situacion se compone principalmente de
instrumentos financieros. Por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso
de los mismos:

* Riesgo de Crédito

* Riesgo de Liquidez
* Riesgo de Mercado
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4.2

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto,
ha nombrado comités que se encargan de la administracién y vigilancia periddica de
los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

» Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva.
» Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

» Comité de Inversiones.

» Comité de Riesgos.

» Comité de Crédito.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Comision Nacional de
Valores de Panama y de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama,
en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.
La Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, regula las operaciones de
Global Bank Corporation

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez
y mercado, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones
contractuales, y surge principalmente de los préstamos a clientes y de inversion en
titulos valores.

Para propositos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los
elementos de exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo
del sector o industria. El riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicion del
riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la
condicion financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un
riesgo de crédito para el Banco

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

-26 -



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

Formulacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de
los miembros del Comité de Crédito o por los Vicepresidentes o Gerentes de las
Bancas de Crédito, asi como por las areas de control, quienes deberan sugerirlo por
escrito, considerando los siguientes factores:

» Cambios en las condiciones del mercado.

* Factores de riesgos.

» Cambios en las leyes y regulaciones.

» Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
« Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por
el Comité de Crédito, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su
aprobacion, quienes emiten un memorando de instruccion para su divulgacion e
implementacion posterior.

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo la
representatividad de cada monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son
presentados al Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacion de la Junta Directiva.

Limites de Exposicion:

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual
0 grupo econdémico, limites que han sido fijados en base a los fondos de capital del
Banco.

Limites de Concentracion:

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en la distribucion del capital y la orientacion estratégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicién en distintas geografias a través
de la politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean
tener exposicion en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado
limites de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la
calificacion crediticia de cada uno de ellos.
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Limites Maximo por Contraparte:

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcion del capital del Banco.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los creditos
de sus portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin
embargo, a través del Departamento de Riesgos, el cual es independiente a las areas
de negocios, se evallia periddicamente la condicién financiera del deudor y su
capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores
individuales. En tanto que al resto de los créditos que no son individualmente
significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.
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La siguiente tabla analiza las carteras de préstamo del Banco que estan expuestas al riesgo de

crédito y su correspondiente evaluacion:

2009
Deterioro individual:
Mencion especial
Sub normal
Dudoso
Irrecuperable

Monto bruto
Provision por deterioro

Valor en libros

No morosos sin deterioro / valor en libros

Menos:
Provision global

Intereses y comisiones no devengadas

Total en libros

Garantias
Renegociaciones

2008

Deterioro individual:
Mencion especial
Sub normal
Dudoso
Irrecuperable

Monto bruto
Provision por deterioro

Valor en libros

No morosos sin deterioro / valor en libros

Menos:
Provision global

Intereses y comisiones no devengadas

Total en libros

Garantias

Renegociaciones

Consumo Corporativos
Tarjetas de Total de

Personales créditos Autos Hipotecarios Comerciales Sobregiro préstamos
2,739,374 288,028 1,668,522 1,758,230 5,992,873 33,443 12,480,470
2,231,496 104,473 311,547 118,526 7,050,517 486,903 10,303,462
2,460,064 155,032 392,178 212,950 3,644,448 46,486 6,911,158
3,488,726 696,126 775,369 19,176 672,624 161,958 5,813,979
10,919,660 1,243,659 3,147,616 2,108,882 17,360,462 728,790 35,509,069
(5,483,135) (536,005) (847,701) (165,718) (3,588,351) (56,218) (10,677,128)
5,436,525 707,654 2,299,915 1,943,164 13,772,111 672,572 24,831,941
237,199,899 19,842,008 83,876,740 110,196,890 915,155,480 37,391,500 1,403,662,517
242,636,424 20,549,662 86,176,655 112,140,054 928,927,591 38,064,072  1,428,494,458
(5,379,178)
(6.842,275)
1,416,273,005
36,447,376 2,930,017 63,308,217 198,098,782 1,044,922,106 43,293,428  1,388,999,926
3,626,169 - 145,873 393,365 8,000,049 - 12,165,456
1,732,668 168,296 147,333 190,866 7,738,826 4,566 9,982,555
1,993,139 82,217 68,309 - 4,314,771 133,425 6,591,861
1,141,798 106,155 289,658 328,045 4,278,901 202,498 6,347,055
2,515,350 586,244 670,159 49,180 821,182 16,809 4,658,924
7,382,955 942,912 1,175,459 568,091 17,153,680 357,298 27,580,395
(3,849,330) (560,250) (751,612) (42,478) (3,497,959) (223,657) (8,925,286)
3,533,625 382,662 423,847 525,613 13,655,721 133,641 18,655,109
230,617,742 16,742,000 76,094,079 64,329,341 740,119,702 36,206,717  1,164,109,581
234,151,367 17,124,662 76,517,926 64,854,954 753,775,423 36,340,358  1,182,764,690
(5,171,920)
(6,717,940)
1,170,874,830
31,603,957 2,608,767 57,446,524 111,487,579 858,128,083 35,231,014  1,096,505,924
2,007,780 - 106,820 304,620 8,564,167 - 10,983,387
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En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

*Deterioro en préstamos - El deterioro de los préstamos se determina considerando el
monto de principal e intereses, en base a los términos contractuales.

*Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se
les ha hecho una reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera
del deudor, y donde el Banco considera conceder algiin cambio en los parametros de
crédito. Estos préstamos una vez son reestructurados, se mantienen en esta categoria,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicion,
posterior a la reestructuracion por parte del Banco.

*Reservas por deterioro - Se han establecido reservas para deterioro, las cuales
representan una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos.
Los componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas que han sido
incurridas, pero que no han sido identificadas en préstamos sujetos a la evaluacion
individual para el deterioro.

Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina
que los mismos son incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar
una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es
insuficiente 0 no estd debidamente constituida; o se establece que se agotaron todos
los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizada.
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A continuaciéon se muestra un andlisis del monto bruto y neto de reservas para
deterioro de la cartera de préstamos por evaluacion de riesgo:

Monto en Reservas Monto neto
2009 libros
Normal 1,403,662,518 - 1,403,662,518
Mencidén especial 12,480,470 496,138 11,984,332
Sub normal 10,303,462 1,823,970 8,479,492
Dudoso 6,911,158 3,581,667 3,329,491
Irrecuperable 5,813,978 4,775,353 1,038,625
1,439,171,586 10,677,128 1,428,494,458
Menos: reserva global - 5,379,178 (5,379,178)
1,439,171,586 16,056,306 1,423,115,280
Menos: intereses y comisiones
no devengadas (6,842,275)
Total 1,416,273,005
2008
Normal 1,164,109,581 - 1,164,109,581
Mencion especial 9,982,555 667,605 9,314,950
Sub normal 6,591,861 1,137,801 5,454,060
Dudoso 6,347,055 3,481,613 2,865,442
Irrecuperable 4,658,924 3,638,267 1,020,657
1,191,689,976 8,925,286 1,182,764,690
Menos: reserva global - 5,171,920 (5,171,920)
1,191,689,976 14,097,206 1,177,592,770

Menos: intereses y comisiones
no devengadas

Total

(6.717,940)

1,170,874,830

El Banco mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estdn basadas en el valor del colateral segun sea el periodo de tiempo del
crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual. El colateral generalmente no esta amarrado a los
préstamos efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas forman parte de un
valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se consideran los valores bajo
acuerdo de recompra, que son sobre las inversiones.
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La estimacion del valor razonable de las garantias y otras garantias de la cartera de

préstamos se detallan a continuacion:

Bienes muebles

Bienes inmuebles

Depositos en el propio grupo
Otras

Total

Préstamos reestructurados

2009 2008
197,648,567 183,335,670
929,060,091 725,901,099
117,769,375 102,700,809
144,521,893 84,568,346

1,388,999,926 1,096,505,924

Actividades de reestructuracion incluyen acuerdos de pago, planes de administracion
externa aprobados y modificacion del plan de pagos. Las politicas y las practicas de
reestructuracion se basan en indicadores o criterios que, a juicio de la administracion,
indican que el pago muy probablemente continuard. Estas politicas se encuentran en

continua revision.

Al 30 de junio de 2009, Los préstamos renegociados que de otra forma estarian

vencidos o deteriorados totalizan B/.12,165,457 (2008: B/.10,983,387).

Consumo:
Personales
Hipotecarios

Corporativos:
Comerciales
PMEs

Total
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El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacion:

Disponibles Valores al
2009 para la venta vencimiento Total
Con grado de inversion 49,043,206 76,455,580 125,498,786
Monitoreo estandar - 52,135,030 52,135,030
Sin calificacién 9,250,015 14,854,900 24,104,915
Total 58,293,221 143,445,510 201,738,731
Disponibles Valores al
2008 para la venta vencimiento Total
Con grado de inversion 7,667,091 159,186,478 166,853,569
Monitoreo estandar 9,580,000 6,638,945 16,218,945
Sin calificacion 9,527,321 16,343,870 25,871,191
Total 26,774,412 182,169,293 208,943,705

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de la

cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el
Banco utiliza la calificacion de las calificadoras externas, como a continuacion se

detalla:

Grado de calificacion Calificacidon externa

Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-

Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-
Monitoreo especial CCCaC
Sin calificacién -
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El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

Préstamos Inversiones
2009 2008 2009 2008
Concentracién por sector:
Corporativos 842,226,791 662,264,702 - -
Consumo 467,741,284 397,707,953 - -
Titulos y valores - - 201,738,731 208,943,705
Otros 106,304,930 110,902,175 - -

1,416,273,005 _1,170,874,830 201,738,731 208,943,705

Concentracion geogréfica:

Panama 1,342,037,553  1,113,791,111 83,557,368 47,725,989
América Latina y el Caribe 71,375,808 56,979,056 56,267,378 53,592,281
Europa, Asia y Oceania - - 35,543,029 57,178,185
Estados Unidos de América y otros 2,859,644 104,663 26,370,956 50,447,250

1,416,273,005 _ 1,170,874,830 201,738,731 208,943,705

Las concentraciones geograficas de préstamos e inversiones estan basadas, en la
ubicacion del deudor, en cuanto a la concentracion geogréfica para las inversiones
estd basada en la locacion del emisor de la inversion.
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4.3 Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Banco encuentre dificultades
para obtener los fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la
disponibilidad de fondos liquidos dado que el Banco estd expuesto a requerimientos
diarios, cuentas corrientes, depdsitos a vencimiento y desembolsos de préstamos. El
riesgo de Liquidez global del Banco es administrado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO).

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los
requerimientos de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

El Riesgo de Liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es
medido utilizando el Gap de liquidez o Calce Financiero. En este analisis se realizan
simulaciones y escenarios de “stress” basados en las dificultades que ocasionar una
falta de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos aportados por acreedores
o clientes, deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, volatilidad de los
recursos captados, etc.

A continuacion se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de
activos liquidos sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los
estados financieros, como sigue:

2009 2008
Al cierre del 30 de junio 53.54% 47.61%
Promedio del periodo 44.38% 41.71%
Maximo del periodo 53.54% 52.53%
Minimo del periodo 37.20% 35.64%
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El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, y los compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base
de su vencimiento mas cercana posible. Los flujos esperados de estos instrumentos
pueden variar significativamente producto de estos analisis:

2009

Pasivos financieros:

Depositos

Acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Bonos corporativos

Total de pasivos financieros

2008

Pasivos financieros:

Depositos

Financiamientos recibidos
Valores comerciales negociables
Bonos corporativos

Total de pasivos financieros

Monto nominal

Valor en bruto Hasta 1 Dela3 De3a5 Mas de 5
libros entradas/(salidas) afio afios afios afios

1,477,736,872 1,530,918,812 1,280,589,305 201,884,260 46,823,154 1,622,093
26,550,000 26,589,100 26,589,100 - - -
131,693,912 139,487,481 72,909,305 47,455,743 19,122,433 -
58,476,800 59,955,784 59,955,784 - - -
76,710,602 82,211,411 48,312,921 28,404,915 5,493,575 -
1,771,168,186 1,839,162,588 1,488,356,415 277,744,918 71,439,162 1,622,093
1,224,861,094  1,327,469,251 1,083,879,674 205,059,752 37,404,169 1,125,656
102,053,737 104,165,943 93,917,436 10,248,507 - -
79,561,000 81,688,130 81,688,130 - - -
82,951,853 91,862,384 19,255,626 59,939,369 11,852,260 815,129
1,489,427,684 1,605,185,708 1,278,740,866 275,247,628 49,256,429 1,940,785

4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y
otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a
eventos politicos y econdmicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias
potenciales. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan

dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta
Directiva, substancialmente todos los activos y pasivos estén denominados en Ddlares
de los Estados Unidos de América o en Balboas.
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Como parte del riesgo de mercado el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de
tasa de interés.

e Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable - El riesgo de
tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El Comité de Activos y Pasivos revisa periddicamente la exposicion al riesgo de
tasa de interés.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos financieros del Banco estan incluidos en
la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2009
Hasta 6 meses la Mas Sin tasa
6 meses alafo 5 afios de 5 afios de interés Total

Activos financieros:
Efectivo y depdsitos 213,003,192 5,250,000 - - 74,501,927 292,755,119
Valores bajo acuerdo reventa 1,373,700 - - - 1,373,700
Valores disponibles para la

venta 32,298,648 - 11,474,993 5,699,251 8,820,329 58,293,221
Valores hasta su vencimiento 27,225,950 21,985,071 29,010,759 65,223,730 - 143,445,510
Préstamos, neto 1,104,068,935 30,118,416 66,937,269 215,148,385 - 1,416,273,005

Total de activos financieros 1,377,970,425 57,353,487 107,423,021 286,070,361 83,322,256 1,912,140,555

Pasivos financieros:

Depositos recibidos 493,321,037 636,245,596 213,296,199 1,247,520 133,626,520 1,477,736,872
Acuerdos de recompra 26,550,000 - - - - 26,550,000
Financiamientos recibidos 111,193,912 20,500,000 - - - 131,693,912
Valores comerciales 35,000,000 23,476,800 - - - 58,476,800
Bonos corporativos 50,548,602 17,935,000 8,227,000 - - 76,710,602
Total de pasivos financieros 716,613,551 698,157,396 221,523,199 1,247,520 133,626,520 1,771,168,186
Compromisos y contingencias - - - - 186,711,519 186,711,519
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2008
Hasta 6 meses la Més Sin tasa
6 meses alafo 5 afios de 5 afios de interés Total

Activos financieros:
Efectivo y depoésitos 170,757,199 - - - 53,429,472 224,186,671
Valores bajo acuerdo reventa 3,639,937 - - - - 3,639,937
Valores disponibles para la

venta - - 6,420,400 10,862,281 9,491,731 26,774,412
Valores hasta su vencimiento 77,400,397 9,990,000 67,456,364 27,322,532 - 182,169,293
Préstamos, neto 900,597,017 17,465,748 61,515,024 191,297,041 - 1,170,874,830

Total de activos financieros 1,152,394,550 27,455,748 135,391,788 229,481,854 62,921,203 1,607,645,143

Pasivos financieros:

Depositos recibidos 456,445,263 425,858,292 217,145,038 852,900 124,559,601 1,224,861,094
Financiamientos recibidos 102,053,737 - - - - 102,053,737
Valores comerciales 79,561,000 - - - 79,561,000
Bonos corporativos 55,866,853 - 27,085,000 - - 82,951,853
Total de pasivos financieros 693,926,853 _ 425,858,292 244,230,038 852,900 124,559,601 1,489,427,684
Compromisos y contingencias - - - - 189,877,973 189,877,973

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
proceso del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos
que no esté relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién del Banco.

El Banco ha establecido una Politica de gestion y administracion integral de Riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de
la Junta Directiva. EI Comite de Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de
mercado, riesgo de credito y riesgo operacional.

La estructura de Administracion del Riesgo Operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores,
las areas de control y las areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
politicas y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco asumen
un rol activo en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos
operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de
sus actividades diarias.
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La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacion a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo
del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnoldgicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los
riesgos identificados en los diferentes procesos a través matrices de riesgos. El
Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y
junto al Departamento de Administracion de Riesgos monitorean la severidad de los
riesgos. Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el maximo valor
razonable en cada una de las actividades de la organizacion, disminuyendo la
posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno y estructura organizacional, permitiendo una
independencia entre las areas de negocio, control de riesgos y de registro. Lo anterior
incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacion y
autorizacién transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de
contratacién, evaluacion y retencion del personal, logrando asi contar con un personal
altamente calificado y de experiencia profesional, el cual tiene que cumplir con
diversos procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y
normas de negocio establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma
tecnologica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de
negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin se han reforzado las politicas de
seguridad y se ha establecido una politica de administracion de riesgos tecnoldgicos.
Por otro lado, se esta trabajando en un Plan de Contingencias en donde se replique en
linea las principales aplicaciones en informacion del grupo en caso de una
interrupcion.
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4.6 Administracion de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

« El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama y por la Comision Nacional de Valores de la
Repulblica de Panama

o Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de
su negocio.

El Banco como ente regulado por la Superintendencia de Bancos y la Comision
Nacional de Valores, requiere mantener un indice de capital total medido con base a
los activos ponderados.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la
Administracién del Banco basados en guias y técnicas desarrolladas por la
Superintendencia. Los requerimientos de informacion son remitidos al regulador
sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia
con base a los Acuerdos 5-98 del 14 de octubre de 1998, modificado por el Acuerdo
5-99 del 14 de julio de 1999 para los Bancos de Licencia General.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de licencia general mantengan
un capital pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de
sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del balance
general. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas
provisiones 0 reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la
Superintendencia.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son
medidos de la siguiente forma:

o Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas y las utilidades retenidas. EIl capital pagado en acciones es aquél
representado por acciones comunes Yy acciones preferidas perpetuas no
acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquéllas
identificadas como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en
sus libros para reforzar su situacién financiera.

e Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las
utilidades no distribuidas correspondientes a periodos anteriores.
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o Capital secundario - EI mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las
reservas no declaradas y las reservas de reevaluacion de activos.

Para el célculo del monto de los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General
debe tomar en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se detallan
a continuacion:

« El capital no consolidado asignado a Sucursales en el exterior.

« El capital pagado no consolidado de Subsidiarias del Banco.

« El capital pagado de Subsidiarias no bancarias. La deduccion incluird los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable -
en las inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

« Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de
principios de contabilidad generalmente aceptados y de las Normas
Internacionales de Contabilidad corresponden a sobrevalorizaciones o diversas
formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en
cualquier momento del ejercicio.
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El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente

manera:
Notas 2009 2008
Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 19 54,097,481 43,984,137
Acciones preferidas 20 80,036,100 60,000,000
Utilidades retenidas 58,663,183 53,711,879
Menos: plusvalia (8,355,187) (8,355,187)
Reserva de capital 6,717,462 5,348,078
Total 191,159,039 154,688,907
Capital secundario (pilar 2) - -
Total de capital regulatorio 191,159,039 154,688,907
Activo ponderado en base a riesgo
Efectivo y depdsitos en bancos 43,650,638 34,151,440
Inversiones en valores 51,969,755 68,962,722
Préstamos 1,185,938,789 990,495,428
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras 35,216,904 32,590,923
Activos varios 73,932,666 66,550,466
Operaciones fuera de balance 78,751,860 85,702,247
Reserva para pérdidas en inversiones (3,625,000) -
Reserva para posibles préstamos incobrables 16,056,306) 14,097,206)
Total de activos de riesgo ponderado 1,449,779,306 1,264,356,020
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje
sobre el activo ponderado en base a riesgo 13.18% 12.23%
Total del pilar 1 expresado en porcentaje del activo
ponderado en base a riesgo 13.18% 12.23%
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5.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectla estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estdn basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Perdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - ElI Banco revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la
determinacion de una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados.
El Banco efectua juicios al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado de resultados, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable
que indique que ha habido un cambio adverso en la condicion de pago de los prestatarios
en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que correlacione con
incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia
de pérdida historica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva
de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de
efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los
flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia
entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

(b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta - ElI Banco determina qué
inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha habido una
declinacion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. Esta
determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio. Al efectuar un juicio, el
Banco evaltia entre otros factores, la volatilidad normal en el precio de la accion.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

(c) Valores mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la guia de la NIC 39 al
clasificar los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo mantenidos hasta su vencimiento. Esta clasificacion requiere una decision
significativa. Al tomar esta decision, el Banco evalGa su intenciéon y capacidad para
mantener dichas inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas
inversiones hasta su vencimiento por otro motivo que no sea las circunstancias
especificadas permitidas por la norma, se requerira reclasificar la cartera completa como
disponible para la venta.
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6. Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de situacion:

Depdsitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa - Para estos instrumentos financieros, el
valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

Inversiones en valores - Para estos valores, el valor razonable esta basado en
cotizaciones de precios de mercado 0 cotizaciones de agentes corredores. De no estar
disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos
previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor
razonable.

Depdsitos de recibidos a la vista y de ahorro — Para los depositos recibidos a la vista y
de ahorro, el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto
plazo.

Depdsitos recibidos a plazo fijo - Para los depdsitos recibidos a plazo fijo, el valor
razonable se basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del
mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra, financiamientos recibidos, valores
comerciales negociables y bonos por pagar - El valor en libros de los valores vendidos
bajo acuerdos de recompra, financiamientos recibidos, valores comerciales negociables
las notas y bonos por pagar con vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor
razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor
a un afo, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una tasa de interés actual de
mercado para determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.
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A continuacion un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y
pasivos financieros significativos:

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos financieros:

Efectivo y depésitos en bancos 74,501,927 74,501,927 53,429,472 53,429,472
Dep6sitos a plazo 218,253,192 218,253,192 170,757,199 170,757,199
Repos 1,373,700 1,373,700 3,639,937 3,639,937
Inversiones en valores 201,738,731 199,368,637 208,943,705 200,165,070
Préstamos, neto 1,416,273,005 1,445,400,159 1,170,874,830 1,206,881,989
Total de activos financieros 1,912,140,155 1,938,897,615 1,607,645,143 1,634,873,667
Pasivos financieros:

Depositos a la vista 143,006,176 143,006,176 124,559,601 124,559,601
Dep6sitos de ahorros 305,748,598 305,748,598 247,664,337 247,664,337
Depositos a plazo 1,028,982,098  1,082,164,038 852,637,156 837,618,500
Acuerdos de recompra 26,550,000 26,589,100 - -
Financiamientos recibidos 131,693,912 139,487,481 102,053,737 102,053,737
Valores comerciales negociables 58,476,800 59,955,784 79,561,000 79,561,000
Bonos por pagar 76,710,602 82,211,411 82,951,853 82,951,853
Total de pasivos financieros 1,771,168,186 _1,839,162,588 1,489,427,684 1,474,409,028
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7.  Saldosy transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros
consolidados, se resumen a continuacion:

2009 2008
Operaciones con compaiiias relacionadas:
Saldos con partes relacionadas
Activos
Préstamos 36,969,006 27,805,953
Intereses acumulados por cobrar 223,311 97,328
Otros activos - cuentas por cobrar 5,695,142 5,374,142
Pasivos
o ) 14,649,011 8,220,007
Depositos a la vista
. 1,467,107 1,166,867
Depdsitos de ahorros
- . 39,071,609 36,690,087
Depositos a plazo fijo
105,072 98,123
Intereses acumulados por pagar
Transacciones con parte relacionadas
Ingresos y gastos
Ingreso por intereses 2,497,131 1,735,401
Gasto de intereses 1,498,158 1,309,085
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Operaciones con directores y personal clave de
la administracién:

Saldos con partes relacionadas
Activos
Préstamos

Intereses acumulados por cobrar

Pasivos
Dep0sitos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo fijo
Intereses acumulados por pagar

Transacciones con parte relacionadas
Ingresos y gastos

Ingreso por intereses

Gasto de intereses

Beneficio personal clave de la administracion
Salarios
Participacion en utilidades
Dietas a directores
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2009

4,383,695
13,887

3,117,336
1,379,463
48,606,377
245,493

323,330
1,675,118

950,974
154,909
241,000
1,346,883

2008

1,400,159

1,502

2,675,340
887,783
48,944,871
299,002

154,856
1,683,290

1,070,587
175,057
231,000

1,476,644
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8.  Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2009 2008
Efectivo 20,448,460 16,997,437
Dep0sitos a la vista 54,053,467 36,432,035
Depdsitos a plazo fijo, con vencimientos originales
hasta 90 dias 218,253,192 170,757,199

292,755,119 224,186,671
Al 30 de junio de 2009, existian depdsitos a plazo por B/.10,065,000 (2008: B/.5,275,000)
que garantizan bonos emitidos. Véase Nota 17.

9.  Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.1,373,700 (2008: B/.3,639,937)
estan garantizados por acciones de empresas y titulos de deuda privada locales que cotizan
en bolsa con valor de B/.1,373,700 (2008: B/.3,639,937) y tienen vencimiento en enero de
2010.
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10. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de

inversion:
2009 2008
Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):
Acciones emitidas por empresas - locales 7,149,917 7,460,432
Acciones emitidas por empresas - extranjeras 6,800,743 6,829,287
Titulos de deuda privado - extranjeros 42,670,149 1,282,281
Titulos de deuda gubernamental - locales - 9,580,000
56,620,809 25,152,000
Valores que no cotizan en bolsa (al costo):
Acciones emitidas por empresas - locales 1,622,412 1,572,412
Acciones emitidas por empresas - extranjeras 50,000 50,000
1,672,412 1,622,412

58,293,221 26,774,412

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 26,774,412 8,814,403
Adiciones reclasificaciones 42 505,832 19,353,336
Ventas y redenciones (10,191,561) (1,258,065)
Cambio en el valor razonable, neto (795,462) (135,262)
Saldo al final del afio 58,293,221 26,774,412
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11.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizado, se resumen
asi:

2009 2008
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Valores que cotizan en bolsa de valores:
Titulos de deuda privada - locales 7,323,629 7,362,422 6,019,784 6,010,784
Titulos de deuda privada - extranjeros 77,820,280 78,494,040 162,036,477 153,307,963
Titulos de deuda gubernamental - locales 52,135,030 49,085,760 6,638,945 6,595,945
Titulos de deuda gubernamental - extranjeros - - 1,000,000 1,001,880

137,278,939 134,942,222 175,695,206 166,916,572

Valores que no cotizan en bolsas de valores:
Titulos de deuda privada - locales 6,166,571 6,133,194 6,474,087 6,474,087

143,445,510 141,075,416 182,169,293 _173,390,659

Al 30 de junio de 2009, el Banco mantenia en su portfolio de inversién instrumentos
respaldados por Lehman Brothers con un valor nominal de B/.7,000,000. Debido a la quiebra
de esta institucion en septiembre de 2008, la Administracion aprobd reclasificar este portafolio
de inversiones a la cuenta de “otros activos” y registrar una peérdida por deterioro por
B/.3,625,000 la cual se incluye en el rubro pérdida en instrumentos financieros el estado de
resultados. El Banco, a través de sus asesores legales en Estados Unidos se encuentra en
proceso de interponer los reclamos correspondientes en las cortes internacionales para la
recuperacion de dichas inversiones.

Al 30 de junio de 2008, existian inversiones en Federal Home Loan Bank, representadas por
bonos de Agencias de los Estados Unidos de Norte América, por la suma de B/.1,000,000 que
no garantizan ninguna obligacion del Banco, y los cuales son instrumentos que se consideran
de alta liquidez y con grado de inversion AAA.

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 182,169,293 197,150,296
Adiciones 50,577,302 39,035,356
Redenciones y reclasificaciones (89,301,085) (54,016,359)
Saldo al final del afio 143,445,510 182,169,293

Las tasas de interés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilaban
entre 2.10% y 9.375% (2008: 2.00% y 9.34%).

-50 -



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

12. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

2009 2008
Monto bruto Monto neto Monto bruto Monto neto

Sector interno:

Consumo 329,281,871 322,369,842 310,877,725 305,716,532
Comerciales 367,408,670 364,960,222 302,159,407 300,046,117
Agropecuario 155,033,517 154,885,522 130,344,789 130,083,887
Prendarios 65,168,369 65,168,369 58,262,107 58,262,107
Sobregiros 31,858,261 31,802,043 29,454,699 29,231,042
Hipotecarios 112,115,778 111,995,249 64,522,243 64,479,765
Industriales 34,781,897 34,197,240 32,981,796 32,577,626
Construccion 161,543,389 161,534,994 94,381,889 94,358,979
Arrendamientos financieros 20,755,838 20,696,024 15,822,703 15,771,068
Facturas descontadas 86,805,131 86,466,089 95,798,900 95,153,849

Total sector interno 1,364,752,721 1,354,075,594 1,134,606,258 1,125,680,972

Sector externo:

Comerciales 68,305,996 68,305,996 50,196,398 50,196,398
Prendarios 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000
Sobregiro 3,112,868 3,112,868 3,887,320 3,887,320

Total sector externo 74,418,864 74,418,864 57,083,718 57,083,718

1,439,171,585  1,428,494,458 1,191,689,976 1,182,764,690

Menos:

Reserva global (5,379,178) (5,171,920)
Intereses y comisiones

descontados no ganados (6,842,275) (6,717,940)

Total de préstamos, neto 1,416,273,005 1,170,874,830

Al 30 de junio de 2009, el saldo a capital de los préstamos morosos (de 31 a 90 dias) era de
B/.14,938,888 (2008: B/.10,956,535) y los préstamos vencidos (méas de 90 dias) ascendia a
B/.14,409,736 (2008: B/.13,097,192).
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13.

Al 30 de junio de 2009, existian préstamos de consumo por B/.111,441,919
(2008: B/.116,124,678) que garantizan bonos emitidos. Véase Nota 17.

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se detalla a continuacion:

2009 2008

Saldo al inicio del afio 14,097,206 14,114,209

Provision cargada a gastos 7,000,000 5,049,090

Recuperaciones 1,275,141 861,639

Reclasificaciones 85,359 8,077

Préstamos castigados (6,401,400) (5,935,809)

Saldo al final del afio 16,056,306 14,097,206

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

2009
Mobiliario Mejoras a las
Terrenoe y equipo Equipo de Equipo propiedades
inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas Total
Costo
Al inicio del afio 22,703,497 9,842,342 16,413,314 1,602,407 2,233,913 52,795,473
Compras 761,519 1,866,130 3,140,369 419,855 1,102,988 7,290,861
Ventas y descartes - (125,621) (251,236) (184,479) (561,336)
Al final del afio 23,465,016 11,582,851 19,302,447 1,837,783 3,336,901 59,524,998
Depreciacion y amortizacion

acumuladas
Al inicio del afio 2,770,605 5,380,744 10,482,802 694,240 876,158 20,204,549
Gasto del afio 764,858 831,045 2,429,297 367,213 168,076 4,560,489
Ventas y descartes - (93,447) (236,035) (127,462) - (456,944)
Al final del afio 3,635,463 6,118,342 12,676,064 933,991 1,044,234 24,308,094
Saldos netos 19,929,553 5,464,509 6,626,383 903,792 2,292,667 35,216,904
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2008
Mobiliario Mejoras a las
Terrenoe y equipo Equipo de Equipo propiedades
inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas Total
Costo
Al inicio del afio 20,086,105 8,664,909 14,105,975 1,586,526 1,922,152 46,365,667
Compras 2,875,284 1,225,426 2,405,081 544,821 345,708 7,396,320
Reclasificaciones - - (30,000) - (30,000)
Ventas y descartes (259,155) (47,993) (97,742) (498,940) (32,684) (936,514)
Al final del afio 22,702,234 9,842,342 16,413,314 1,602,407 2,235,176 52,795,473
Depreciacion y amortizacion
acumuladas
Al inicio del afio 1,919,889 4,571,422 8,443,585 851,768 747,578 16,534,242
Gasto del afio 689,521 709,334 2,093,873 317,664 130,969 3,941,361
Reclasificaciones 180,258 129,999 (65) (30,000) - 280,192
Ventas y descartes (19,070) (30,011) (54,591) (445,192) (2,382) (551,246)
Al final del afio 2,770,598 5,380,744 10,482,802 694,240 876,165 20,204,549
Saldos netos 19,931,636 4,461,598 5,930,512 908,167 1,359,011 32,590,924
14. Otros activos
Los otros activos, se resume a continuacion:
2009 2008
Bienes reposeidos, neto de reserva 318,996 415,655
Cuentas por cobrar 24,745,060 18,090,650
Credito fiscal - subsidios agrarios 3,772,045 3,129,123
Depdsitos en garantia 2,122,968 1,636,605
Fondos de cesantia 1,770,969 1,518,218
Gastos pagados por anticipado 3,759,549 3,488,037
Partidas en transito 751,589 644,105
Primas de asegurados por cobrar 3,311,907 1,161,052
Reclamos a compafiias de seguros 631,916 1,096,322
Otros 46,528 65,565
41,231,527 31,245,332

15.

Al 30 de junio de 2009, las cuentas por cobrar incluyen un monto de B/.9,198,000
(2008: B/.9,732,105), el cual se produce por la subrogacion de obligacion contraida por un
deudor del Banco con otra entidad acreedora.

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdo de recompra por B/.26,550,000 tienen vencimiento el 14
de julio de 2009, con tasa de interés del 3.53450%.
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16.

17.

Financiamientos recibidos
Los financiamientos recibidos, se resumen a continuacion:

2009 2008
Obligaciones con otros bancos para el financiamiento
de comercio exterior, con vencimientos varios hasta
septiembre del 2011 y tasa de interés anual entre

1.39875% y 4.7497%. (2008: 2.73188% y 3.83%) 46,943,254 38,053,737

Obligaciones con instituciones financieras para la
adquisicion de titulos de compafiias extranjeras, con
vencimientos renovables y tasas de interés que oscilan
entre 2.9675% y 4.9% 59,750,658

Obligaciones con instituciones financieras multilateral,
con un plazo de cinco afios, amortizable a partir del
afio 3, con vencimiento final en febrero del 2014, y
tasa de interés de 4.72375%, revisable de forma
semestral 25,000,000

Obligacion con banco extranjero para capital de trabajo,
con vencimiento en septiembre de 2008 y tasa de

interés anual entre (2008: 3.28188% y 3.93%) - 28,900,000

Obligaciones con firma bursatil para la adquisicion de
acciones y otros titulos de compaiiias extranjeras, con
vencimiento menor a un afio y tasa de interés anual de

2.9675 %'y 4.9%. (2008: 3.19% y 3.3725%) - 35,100,000

131,693,912 _ 102,053,737

Valores comerciales negociables

Global Bank Corporation fue autorizado, segun Resolucion No0.253-06 de 26 de octubre de
2006 de la Comision Nacional de Valores de la Republica de Panama4, a ofrecer mediante
Oferta Publica, Valores Comerciales Negociables (VCNSs) por un valor nominal de hasta
B/.100,000,000 y con vencimiento hasta un afio de su fecha de emisién. Los VCNs seran
emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones, en denominaciones de B/.1,000
0 sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segin sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCNSs devengaran una tasa fija de interés anual
que dependera del plazo de los titulos y serd determinada al momento de efectuarse la
oferta de venta. Los intereses seran pagados mensualmente. Los VCNs no podran ser
redimidos anticipadamente por el Emisor. Estos VCNSs estan respaldados por el crédito
general de Global Bank Corporation.

Al 30 de junio de 2009, existian VCNs emitidos por un total de B/.58,476,800
(2008: B/.79,561,000).
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18.

Bonos corporativos por pagar
Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:
Tipo Tasa de interés Vencimiento 2009 2008

Serie A — emision de julio de 2006 Libor 3 + 1.00% Julio 2010 5,990,313 10,782,563
Serie B — emision de julio de 2006 Libor @) + 1.25% Julio 2011 8,996,850 12,990,450
Serie C — emision de julio de 2006 Libor@ + 1.50%  Julio 2012 9,900,725 12,718,840
Serie D — emision de julio de 2006 Libor 3 + 1.75% Julio 2013 13,660,714 16,875,000
Serie A —emision de septiembre de 2007  Libor @ + 0.75% Nov. 2009 2,500,000 2,500,000
Serie B — emision de septiembre de 2007 5.6250% Dic. 2009 1,000,000 1,000,000
Serie C — emision de septiembre de 2007 5.7500% Dic. 2009 5,000,000 5,000,000
Serie D — emisién de septiembre de 2007 5.7500% Enero 2010 5,000,000 5,000,000
Serie E — emisidn de septiembre de 2007 5.7500% Enero 2010 5,000,000 5,000,000
Serie F — emision de septiembre de 2007 5.7500% Enero 2010 5,935,000 5,935,000
Serie G — emision de septiembre de 2007 4.7500% Marzo 2010 1,000,000 1,000,000
Serie H — emisién de septiembre de 2007 4.5000% Dic. 2009 3,500,000 3,500,000
Serie | — emision de septiembre de 2007 4.7500% Junio 2010 1,000,000 650,000
Serie J — emisidn de septiembre de 2007 5.0000% Octubre 2010 5,000,000 -
Serie A — emision de octubre de 2008 5.5000% Octubre 2011 2,720,000 -
Serie A — emisidn de octubre de 2008 7.0000% Octubre 2011 507,000 -

76,710,602 82,951,853

A continuacion, se describen las garantias otorgadas por Global Bank Corporation para
estas emisiones:

Emision julio 2006 - La emision de bonos de julio de 2006, estd garantizada por un
Fideicomiso de Garantia Irrevocable compuesto por la cesion y endoso de créditos
dimanantes de pagarés, producto de préstamos otorgados exclusivamente a jubilados y/o
pensionados de la Caja de Seguro Social de la RepUblica de Panama. La suma de los saldos
de los créditos cedidos en Fideicomiso representa el ciento cuarenta por ciento (140%) del
valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion durante el primer afio de la emision, y
representara el ciento cincuenta por ciento (150%) del valor nominal de los Bonos emitidos
y en circulacion del segundo al séptimo afio de la emision. La cartera de créditos cedida en
Fideicomiso de Garantia, mantiene como mecanismo de recuperacion del capital e intereses
de los préstamos otorgados a los jubilados y/o pensionados la clave de descuento directo
que el Emisor mantiene con la Caja de Seguro Social. El Fideicomiso de Garantia
mantiene a su favor la cesion del derecho de cobro de los créditos cedidos a través de la
clave de descuento directo utilizada como mecanismo de pago de la Caja de Seguro Social
al Emisor y también se le ha endosado la péliza colectiva de seguro de vida de la cartera de
jubilados y/o pensionados en mencion. Los Bonos estaran respaldados por el crédito
general de Global Bank Corporation.
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Emision septiembre 2007 — La emisién de bonos de septiembre de 2007, estaran
garantizadas por un Fideicomiso de Garantia Irrevocable que se ha constituido con HSBC
Investment Corporation (Panama), S.A. en beneficio de los Tenedores Registrados de los
bonos, al cual se transferira la cesion irrevocable de créditos que seran identificados en un
anexo del contrato de fideicomiso en virtud de contratos de préstamo suscritos con
empleados activos de la Caja de Seguro Social (aproximadamente 16% de los créditos
cedidos en fideicomiso), y empleados de la Autoridad del Canal de Panamé
(aproximadamente 44% de los créditos cedidos en fideicomiso), y empleados activos de
otras entidades del Estado (Ministerio de Educacion, Ministerio de Salud, Organo Judicial
y Contraloria General de la Republica, que componen aproximadamente 40% de los
créditos cedidos en fideicomiso).

En el evento de que los créditos sean incorporados en un documento negociable, la
transferencia irrevocable del crédito a favor del fiduciario se hara mediante endoso, a titulo
fiduciario, del respectivo documento negociable. La suma de los saldos de los créditos que
seran dados en fideicomiso, seran en todo momento equivalentes a no menos del ciento
cuarenta por ciento (140%) del saldo insoluto a capital de los bonos emitidos y en
circulacion. Con el fin de hacer efectiva la cesion de los créditos, el Emisor transferird
planillas que el Emisor mantiene en la Contraloria General de la Republica (para el caso de
el Ministerio de Educacion, el Ministerio de Salud, el Organo Judicial y la Contraloria
General de la Republica), Caja de Seguro Social y a través del cédigo de descuento directo
utilizado como mecanismo de pago de la Autoridad del Canal de Panama, para que en caso
de incumplimiento al Emisor estos pagos vayan directamente al Fiduciario. Los Bonos
estaran respaldados por el crédito general de Global Bank Corporation.

Emision octubre 2008 — La emision de bonos de octubre de 2008, los Bonos estaran
respaldados por el crédito general de Global Bank Corporation. Los Bonos serdn emitidos
en Series, cuyos montos, plazos y tasas de interés anual serdn determinados segun las
necesidades de el Emisor y la demanda del mercado. Los Bonos podran ser emitidos con
vencimientos desde tres (3) afios hasta siete (7) afios contados a partir de la fecha de
emision (la “Fecha de Emision”) de los Bonos correspondientes. La tasa de interés anual
para cada una de las Series podra ser fija o variable a opcion del Emisor. En el caso de ser
tasa fija, los Bonos devengaran una tasa de interés anual que serd determinada por el
Emisor segln la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emisién
de cada Serie. En el caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de interés
anual equivalente a la tasa Libor a un mes “Libor (1)” méas un diferencial que sera
determinado por el Emisor segun la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles
antes de la emision de cada Serie. La tasa de interés variable podra estar sujeta, a opcion
del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una de las respectivas Series.
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19.

20.

Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se muestra a continuacion:

Acreedores varios

Seguros por pagar

Depositos de clientes en garantia

Fondo Especial de Compensacion de Intereses
por pagar (FECI)

Impuesto sobre la renta por pagar

Partidas en transito

Provisiones de operaciones de seguros

Provisiones varias

Acciones comunes

2009 2008
16,407,739 11,684,025
601,162 625,006
4,896,365 5,938,918
521,894 418,900
474,843 1,153,915
2,611,219 3,181,079
2,153,183 1,215,619
4,049,412 3,597,018
31,715,817 27,814,480

El capital autorizado de Global Bank Corporation esta constituido por 2,000,000 acciones
comunes sin valor nominal, de las cuales 100,000 acciones se encuentran emitidas y en
circulacion. Durante el afio terminado el 30 de junio de 2009, se pagaron dividendos sobre
las acciones comunes por un total de B/.4,577,664 (2008: B/.6,093,902).
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Acciones preferidas

Global Bank Corporation, ha realizado tres emisiones publicas de acciones preferidas,
ambas registradas en la Comisioén Nacional de Valores y listadas en la Bolsa de Valores de
Panama. EIl cuadro a continuacion, muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones
cuyos términos y condiciones estan establecidos en sus respectivos Prospectos
Informativos:

Fecha de emisién 2009 2008 Dividendos Tipo Serie
30 de diciembre de 2004 26,880,000 26,880,000 7% hasta el cuarto afio Dividendo No

a partir del quinto afio 7.5% Acumulativo  Serie A

Libor 1 Mes + 3.0%, piso  Dividendo No

30 de diciembre de 2004 3,120,000 3,120,000 6.75% techo 7.75% Acumulativo  Serie B
Dividendo No

13 de febrero de 2007 8,000,000 8,000,000 7.50% tasa fija Acumulativo  Serie A
Dividendo No

11 de enero de 2008 15,000,000 15,000,000 7.00% tasa fija Acumulativo  Serie B
Dividendo No

1 de abril de 2008 7,000,000 7,000,000 6.50% tasa fija Acumulativo  Serie C
Dividendo No

28 de agosto de 2008 8,613,500 - 6.50% tasa fija Acumulativo  Serie A
Dividendo No

12 de septiembre de 2008 5,456,900 - 6.50% tasa fija Acumulativo  Serie B
Dividendo No

26 de septiembre de 2008 1,360,000 - 6.50% tasa fija Acumulativo Serie C
Dividendo No

15 de diciembre de 2008 4,605,700 - 7.00% tasa fija Acumulativo  Serie D

80,036,100 60,000,000

Adicionalmente, los Prospectos Informativos de las ofertas publicas de las dos emisiones
de acciones preferidas realizadas a la fecha, establecen las siguientes condiciones para cada
una de las emisiones:

e Las Acciones Preferidas No Acumulativas no tienen fecha de vencimiento. El Banco
podra, a su entera discrecion redimir las acciones luego de cumplidos los 3 afios de la
fecha de emision, parcial o totalmente, de acuerdo al mecanismo establecido en la
seccion 3.1.6 del Capitulo 111 del Prospecto. Sin embargo, el Acuerdo No. 5-98 del 14
de octubre de 1998, emitido por la Superintendencia de Bancos, establece que dicha
redencion debe ser autorizada por la Superintendencia.
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e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de la serie A, emitidas en diciembre de 2004, devengaran un dividendo anual
equivalente a una tasa fija de 7.0% sobre el valor de las acciones, por los primero
cuatro afios. A partir del quinto afio los inversionistas que tengan la Serie A,
devengaran un dividendo anual equivalente a una tasa fija de 7.50% sobre el valor de
las acciones.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de la serie B, emitidas en diciembre de 2004, devengaran un dividendo equivalente a
una tasa variable, determinada por la tasa LIBOR correspondiente a 1 mes mas un
diferencial de 3.0% (Libor 1 mes + 3.00%), el dividendo minimo anual a pagar seré de
6.75% sobre el valor de las acciones y en cualquier caso el maximo de dividendo a
pagar serd de 7.75% sobre el valor de las acciones anual.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie A, emitidas en febrero de 2007, devengaran un dividendo anual equivalente a
una tasa fija de 7.5% sobre el valor de las acciones.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie B, emitidas en enero de 2008, devengaran un dividendo anual equivalente a
una tasa fija de 7.0% sobre el valor de las acciones.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie C, emitidas en abril de 2008, devengaran un dividendo anual equivalente a
una tasa fija de 6.5% sobre el valor de las acciones.

El pago de dividendos se realiza mensualmente, los dias 30 de cada mes y hasta la fecha de
redencion parcial o total de las acciones. El dividendo es un dividendo no acumulativo.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie A, emitidas en agosto de 2008, devengaran un dividendo e anual quivalente a
una tasa fija de 6.5% sobre el valor de las acciones. El pago de los dividendos se
realizara mensualmente los dias 28 de cada mes.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie B, emitidas en septiembre de 2008, devengaran un dividendo anual
equivalente a una tasa fija de 6.5% sobre el valor de las acciones. EIl pago de los
dividendos se realizara mensualmente los dias 12 de cada mes.

-59 -



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2009
(En balboas)

22.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie C, emitidas en septiembre de 2008, devengaran un dividendo anual
equivalente a una tasa fija de 6.5% sobre el valor de las acciones. EIl pago de los
dividendos se realizard mensualmente los dias 26 de cada mes.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas
de Serie D, emitidas en diciembre de 2008, devengaran un dividendo anual
equivalente a una tasa fija de 7.0% sobre el valor de las acciones. EIl pago de los
dividendos se realizard mensualmente los dias 15 de cada mes.

La declaracion del dividendo le corresponde a la Junta Directiva, usando su mejor criterio,
de declarar o no dividendos. La Junta Directiva no tiene obligacion contractual ni
regulatoria de declarar dividendos.

e El Banco no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.

e Los accionistas preferidos se podrian ver afectados en su inversion siempre y cuando,
el Banco no genere las utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta
Directiva puedan ser suficientes para declarar dividendos.

e Los dividendos de las acciones preferidas, seran netos de cualquier impuesto que
pudiese derivarse del Banco.

e Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Banco y gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando
éstos se declaren.

Compromisos y contingencias

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del balance general con riesgo crediticio
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito,
avales y garantias otorgadas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

2009 2008
Cartas de crédito 34,838,425 37,107,695
Avales y garantias 25,098,912 27,941,420
Promesas de pago 92,990,795 104,898,403
Total 152,928,132 169,947,518
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Las cartas de crédito, los avales, garantias otorgadas y las promesas de pago estan
expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de
pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de
crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el balance general.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista y su pago es inmediato.

Las promesas de pago es un compromiso en que el Banco acepta realizar un pago una vez
se cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y
se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

Administracion de contratos fiduciarios y cartera de inversion

El Banco mantenia en administracion, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian a B/.151,352,818 (2008: B/.114,491,668).

Ademas, mantenia en administracion, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian aproximadamente a B/.1,748,062 (2008: B/.645,000).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe
riesgo para el Banco.
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Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afos,
inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2009, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panam4, S. A.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp., y Global Bank Overseas no estan sujetas
al pago de impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza
de sus operaciones extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre
operaciones que generan renta gravable en otras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto
de impuesto sobre la renta.

El gasto de impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

2009 2008
Impuesto sobre la renta corriente 2,450,488 2,109,714
Impuesto diferido por diferencias temporales (587,730) 5,098
Impuesto sobre la renta, neto 1,862,758 2,114,812

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 13.49% (2008:
9.40%).

El rubro con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el
balance general, es la reserva para posibles préstamos incobrables la cual se detallan a
continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 4,330,243 4,335,341
Crédito a pérdidas o ganancias durante el afio 587,730 (5,098)
Saldo al final del afio 4,917,973 4,330,243
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El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando
sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la administracion.

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera que
habra suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido
detallado anteriormente.

En el mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular
impuesto sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en célculos presuntos.
Esta presuncién asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su renta bruta.
Por consiguiente, este método afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con los margenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite
que estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos de Panama la no

aplicacion de este método.

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la siguiente forma:

2009 2008
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 18,167,896 22,452,875
Menos: ingresos no gravables (34,987,765) (31,072,476)
Mas: gastos no deducibles 24,144,101 14,446,874
Més: pérdida fiscal en subsidiarias 21,123 21,391
Base impositiva 7,345,355 5,848,664
Impuesto sobre la renta calculo al 30% 2,203,607 1,754,599
Impuesto sobre la renta de remesas 246,881 355,115
Gasto del impuesto sobre la renta corriente 2,450,488 2,109,714

*kkkikk
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Activos
Efectivo y efectos de caja
Depésitos en bancos:
A lavista locales
A la vista extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros

Total de depdsitos en bancos

Total de efectivo, efecto en caja y depésitos en bancos

Valores adquiridos bajo acuerdo de reventa
Valores disponibles para la venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento

Préstamos
Sector interno
Sector externo

Menos
Reserva para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones descontados no ganados

Préstamos, neto
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar:
Depésitos a plazo
Préstamos
Inversiones

Obligaciones de clientes bajo aceptaciones

Plusvalia

Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Global Capital
Global Capital Global

Total Sub - Total Global Bank Financial Factor Global Investment Global Bank Durale Aseguradora

consolidado Eliminaciones consolidado Corporation Funds Corp. Global Inc. Capital Corp. Corp. Valores, S.A. Overseas Holdings, S. A. Global, S.A.
20,491,083 - 20,491,083 20,490,683 - 200 - - - - - 200
16,220,719 (5,928,498) 22,149,217 16,263,302 36,338 - 50,597 4,201,067 400,897 - 12,073 1,184,943
37,790,125 (12,896,660) 50,686,785 37,671,363 - - - - 118,763 12,896,659 - -
134,762,058 (8,033,793) 142,795,851 134,737,058 85,000 - 773,793 - 1,000,000 3,700,000 - 2,500,000
83,491,134 (78,000,000) 161,491,134 123,491,134 - - - - - 38,000,000 - -
272,264,036 (104,858,951) 377,122,987 312,162,857 121,338 - 824,390 4,201,067 1,519,660 54,596,659 12,073 3,684,943
292,755,119 (104,858,951) 397,614,070 332,653,540 121,338 200 824,390 4,201,067 1,519,660 54,596,659 12,073 3,685,143
1,373,700 - 1,373,700 1,373,700 - - - - - - - -
58,293,221 - 58,293,221 58,092,211 - 50,000 - - 151,010 - - -
143,445,510 (11,969,037) 155,414,547 141,602,804 - - - - - 6,969,037 - 6,842,706
1,364,752,722 (15,833,388) 1,380,586,110 1,351,460,777 - - - 5,437,196 - 23,688,137 - -
74,418,864 (28,327,103) 102,745,967 96,874,951 - - - - - 5,871,016 - -
1,439,171,586 (44,160,491) 1,483,332,077 1,448,335,728 - - - 5,437,196 - 29,559,153 - -
16,056,306 - 16,056,306 16,056,306 - - - - - - - -
6,842,275 - 6,842,275 6,842,275 - - - - - - - -
1,416,273,005 (44,160,491) 1,460,433,496 1,425,437,147 - - - 5,437,196 - 29,559,153 - -
35,216,904 - 35,216,904 33,736,523 - 149,144 - - 277 9,788 810,111 511,061
38,709 (38,903) 77,612 57,391 - - - - - 20,221 - -
16,133,128 - 16,133,128 13,719,572 - - - 2,314,481 - 99,075 - -
4,557,660 - 4,557,660 4,557,660 - - - - - - - -
6,073,365 - 6,073,365 6,073,365 - - - - - - - -
8,355,187 - 8,355,187 8,355,187 - - - - - - - -
4,917,973 - 4,917,973 4,839,712 - 78,261 - - - - - -
41,231,527 (152,484,557) 193,716,084 75,851,300 11,388 64,671,841 3 49,610,208 248,354 11,083 - 3,311,907
81,307,549 (152,523,460) 233,831,009 113,454,187 11,388 64,750,102 3 51,924,689 248,354 130,379 - 3,311,907
2,028,665,008 (313,511,939) 2,342,176,947 2,106,350,112 132,726 64,949,446 824,393 61,562,952 1,919,301 91,265,016 822,184 14,350,817
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Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos:
Depésitos de clientes:

A lavista locales

A la vista extranjeros

De ahorros locales

De ahorros extranjeros

A plazo fijos locales

A plazo fijos extranjeros
Depésitos a plazo interbancarios:

Locales

Extranjeros

Total de depositos de clientes e interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Valores comerciales negociables por pagar
Bonos corporativos por pagar

Pasivos varios:
Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios
Total de pasivos

Patrimonio del accionista:

Acciones comunes

Acciones preferidas

Reserva de capital

Reserva de revaluacion de valores para la venta
Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

Veése el informe de los auditores independientes que se acompafian.

Global Capital
Global Capital Global

Total Sub - Total Global Bank Financial Factor Global Investment Global Bank Durale Aseguradora

consolidado Eliminaciones consolidado Corporation Funds Corp. Global Inc. Capital Corp. Corp. Valores, S.A. Overseas Holdings, S. A. Global, S.A.
127,006,414 (4,299,107) 131,305,521 129,218,629 - - - - - 2,086,892 - -
15,999,762 (3,128,347) 19,128,109 12,987,706 - - - - - 6,140,403 - -
289,731,950 - 289,731,950 287,289,964 - - - - - 2,441,986 - -
16,016,648 (11,397,704) 27,414,352 27,038,449 - - - - - 375,903 - -
903,831,241 (8,033,793) 911,865,034 901,795,781 - - - - - 10,069,253 - -
67,665,382 - 67,665,382 56,184,944 - - - - - 11,480,438 - -
57,235,475 - 57,235,475 57,235,475 - - - - - - - -
250,000 (78,000,000) 78,250,000 38,250,000 - - - - - 40,000,000 - -
1,477,736,872 (104,858,951) 1,582,595,823 1,510,000,948 - - - - - 72,594,875 - -
26,550,000 - 26,550,000 26,550,000 - - - - - - -
131,693,912 (44,160,491) 175,854,403 131,693,254 - 15,679,863 - 28,327,103 658 - - 153,525
58,476,800 - 58,476,800 58,476,800 - - - - - - - -
76,710,602 (11,969,037) 88,679,639 83,679,639 - - - 5,000,000 - - - -
12,371,913 - 12,371,913 12,371,913 - - - - - - - -
7,610,670 (38,903) 7,649,573 7,554,453 - - - - - 95,120 - -
6,073,365 - 6,073,365 6,073,365 - - - - - - - -
31,715,817 (137,465,976) 169,181,793 90,754,271 72,850 48,634,108 7,633 24,589,790 2,630 708,639 124,543 4,287,329
57,771,765 (137,504,879) 195,276,644 116,754,002 72,850 48,634,108 7,633 24,589,790 2,630 803,759 124,543 4,287,329
1,828,939,951 (298,493,358) 2,127,433,309 1,927,154,643 72,850 64,313,971 7,633 57,916,893 3,288 73,398,634 124,543 4,440,854
54,097,481 (15,018,581) 69,116,062 54,097,481 100,000 10,000 10,000 100,000 250,000 6,324,681 723,900 7,500,000
80,036,100 - 80,036,100 80,036,100 - - - - - - - -
6,717,462 - 6,717,462 76,066 - - - - - 6,092,724 - 548,672
210,831 - 210,831 119,821 - - - - 91,010 - - -
58,663,183 - 58,663,183 44,866,001 (40,124) 625,475 806,760 3,546,059 1,575,003 5,448,977 (26,259) 1,861,291
199,725,057 (15,018,581) 214,743,638 179,195,469 59,876 635,475 816,760 3,646,059 1,916,013 17,866,382 697,641 9,909,963
2,028,665,008 (313,511,939) 2,342,176,947 2,106,350,112 132,726 64,949,446 824,393 61,562,952 1,919,301 91,265,016 822,184 14,350,817




Global Bank Corporation, y subsidiarias

Informacién de consolidacién sobre el estado de resultados y utilidades no distribuidas (déficit acumulado)

Por el afio terminado el 30 de junio de 2009
(En balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:

Préstamos

Depésitos a plazo

Inversiones
Total de intereses ganados
Comisiones ganadas sobre:

Préstamos

Cartas de crédito

Varias

Total de comisiones ganadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones
Gasto de intereses sobre:
Depésitos
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra
Valores comerciales negociables y bonos
Gasto de comisiones

Total de gastos de intereses y comisiones

Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provisiones
Provision para posibles préstamos incobrables
Ingresos neto por intereses y comisiones, después de provisiones
Otros ingresos:

Pérdida en instrumentos financieros

Ganancia en venta de valores

Primas de seguros, neto

Servicios fiduciarios y corretaje de valores
Otros

Total de otros ingresos
Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otras remuneraciones
Honorarios profesionales
Depreciacién y amortizacion
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Alquileres
Comunicaciones y correo
Utiles y papeleria
Seguros
Vigilancia
Impuestos varios
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta:

Corriente

Diferido
Total impuesto sobre la renta, neto
Utilidad (pérdida) neta del afio
Utilidades no distribuidas (déficit acumulado) al inicio del afio
Dividendos distribuidos - acciones comunes
Dividendos distribuidos - acciones preferidas
Reserva de capital
Impuesto complementario

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado) al final del afio

Veése el informe de los auditores independientes que se acompafian.

Global
Global Capital Global
Total Sub - Total Global Bank Financial Factor Global Investment Global Bank Durale Aseguradora
consolidado Eliminaciones consolidado Corporation Funds Corp. Global Inc. Capital Corp. Corp. Valores, S.A. Overseas Holdings, S. A. Global, S.A.
112,120,732 - 112,120,732 109,144,293 - - - 585,725 - 2,390,714 - -
1,530,396 (2,708,104) 4,238,500 2,328,327 4,507 - 35,392 - 64,596 1,585,581 - 220,097
8,611,160 (250,067) 8,861,227 8,554,768 - - - - 379 - - 306,080
122,262,288 (2,958,171) 125,220,459 120,027,388 4,507 - 35,392 585,725 64,975 3,976,295 - 526,177
10,280,766 - 10,280,766 10,280,766 - - - - - - - -
766,704 - 766,704 766,704 - - - - - - - -
5,799,487 (2,666) 5,802,153 4,125,315 271,576 2,372 - - 374,292 134,579 - 894,019
16,846,957 (2,666) 16,849,623 15,172,785 271,576 2,372 - - 374,292 134,579 - 894,019
139,109,245 (2,960,837) 142,070,082 135,200,173 276,083 2,372 35,392 585,725 439,267 4,110,874 - 1,420,196
53,878,784 (2,958,171) 56,836,955 54,609,966 - - - 250,067 1,123 1,975,799 - -
4,928,000 - 4,928,000 4,928,000 - - - - - - - -
7,681,273 - 7,681,273 7,681,273 - - - - - - - -
2,937,832 (282,000) 3,219,832 3,165,610 - - - - 30,222 24,000 - -
69,425,889 (3,240,171) 72,666,060 70,384,849 - - - 250,067 31,345 1,999,799 - -
69,683,356 279,334 69,404,022 64,815,324 276,083 2,372 35,392 335,658 407,922 2,111,075 - 1,420,196
(7,000,000) - (7,000,000) (7,000,000) - - - - - - - -
62,683,356 279,334 62,404,022 57,815,324 276,083 2,372 35,392 335,658 407,922 2,111,075 - 1,420,196
(4,999,449) - (4,999,449) (4,999,449) - - - - - - - -
776,305 - 776,305 776,305 - - - - - - - -
1,151,491 - 1,151,491 - - - - - - - - 1,151,491
15,050 - 15,050 - 4,385 - - - 10,665 - - -
6,336,890 (11,568,910) 17,905,800 12,851,510 - 263,265 - 1,969,873 - 2,793,143 26,400 1,609
3,280,287 (11,568,910) 14,849,197 8,628,366 4,385 263,265 - 1,969,873 10,665 2,793,143 26,400 1,153,100
65,963,643 (11,289,576) 77,253,219 66,443,690 280,468 265,637 35,392 2,305,531 418,587 4,904,218 26,400 2,573,296
19,949,778 - 19,949,778 19,379,409 - 105,061 - - - - - 465,308
3,317,236 - 3,317,236 3,203,610 18,567 2,233 1,435 665 31,541 9,400 1,164 48,621
4,560,489 - 4,560,489 4,409,225 - 45,390 - - 3,323 1,616 27,733 73,202
1,857,670 - 1,857,670 1,811,666 - 32,025 - - - - - 13,979
2,477,319 - 2,477,319 2,372,525 - - - - 45,711 83 - 59,000
1,033,054 (26,400) 1,059,454 1,033,054 - - - - - - - 26,400
997,915 - 997,915 996,006 - - - - 1,215 694 - -
835,562 - 835,562 834,688 - - - - - 713 - 161
4,439,146 - 4,439,146 4,306,508 130,663 - - - 1,975 - - -
827,345 - 827,345 827,345 - - - - - - - -
1,265,593 - 1,265,593 1,117,424 8,181 11,646 15,976 - 42,321 18,966 358 50,721
6,234,089 (441,266) 6,675,355 6,052,390 141,325 64,433 - 4,231 164,677 2,267 - 246,032
47,795,196 (467,666) 48,262,862 46,343,850 298,736 260,788 17,411 4,896 290,763 33,739 29,255 983,424
18,168,447 (10,821,910) 28,990,357 20,099,840 (18,268) 4,849 17,981 2,300,635 127,824 4,870,479 (2,855) 1,589,872
2,450,488 - 2,450,488 1,963,353 - 3,722 - 92,133 986 154,748 - 235,546
(587,730) - (587,730) (587,730) - - - - - - - -
1,862,758 - 1,862,758 1,375,623 - 3,722 - 92,133 986 154,748 - 235,546
16,305,689 (10,821,910) 27,127,599 18,724,217 (18,268) 1,127 17,981 2,208,502 126,838 4,715,731 (2,855) 1,354,326
53,711,879 821,910 52,889,969 36,120,028 (21,311) 624,634 788,779 6,337,557 1,448,165 6,784,655 (23,404) 830,866
(4,577,664) 10,000,000 (14,577,664) (4,577,664) - - - (5,000,000) - (5,000,000) - -
(5,244,177) - (5,244,177) (5,244,177) - - - - - - - -
(1,369,384) - (1,369,384) - - - - - - (1,051,409) - (317,975)
(163,160) - (163,160) (156,403) (545) (286) - - - - - (5,926)
58,663,183 - 58,663,183 44,866,001 (40,124) 625,475 806,760 3,546,059 1,575,003 5,448,977 (26,259) 1,861,291
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NOTARIA SEGUNDA DEL CIRCUITO DE PANAMA

DECLARACION NOTARIAL JURADA

:"En [ﬁéi‘ciudad de Panama, Republica de Panama y Cabecera del Circuito Notarial def mismo nombre,

il

Tl 16 treinta y uno (31) dias del mes de julio de dos mil nueve (2009), ante mi. TANIA SUSANA
CHEN GUILLEN, Notario Pdblico Segundo del Circuito Notarial de Panama, mujer, panamefa,
portadora de la cédula de identidad personal nimero cuatro- doscientos cuarenta y cuatro-
seiscientos sesenta y tres (4-244-663), comparecieron personalmente los sefiores. LAWRENCE
MADURO TOLEDANO, varon, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, portador
de cedula de identidad personal nimero ocho- cincuenta y dos- novecientos veinte (8-52-920):
JORGE ENRIQUE VALLARINO STRUNZ, var6n, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de
esta ciudad, portador de cédula de identidad personal nimero ocho- cuatrocientos ocho- seiscientos
treinta y siete (8-408-637); JACK ESKENAZI COHEN, var6n, panamefio, mayor de edad, casédo,
vecino de esta ciudad, portador de cédula de identidad personal nimero seis- cuarenta y siete ~ mil
quinientos cincuenta y uno (6-47-1551); JORGE ENRIQUE VALLARINO MIRANDA, vardn,
panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, portador de cédula de identidad personal
numero ocho- setecientos diez- mil ochocientos veintiuno (8-710-1821); y OTTO OSWALD
WOLFSCHOON HORNA, varén, panamefio, mayor de edad, casado, banquero, vecino de esta
ciudad, portador de la cédula de identidad personal nimero ocho- doscientos treinta Yy uno-
trescientos sesenta (8-231-360), quienes son Presidente, Presidente Ejecutivo/ Gerente General,
Tesorero, Gerente Financiero y Vice-Presidente Ejecutivo, respectivamente de GLOBAL BANK
CORPORATION, sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes de la RepUblica de
Panama, inscrita a ficha dos ocho uno ocho uno cero (281810), rolio cuatro cero nueve siete nueve
(40979), imagen cero cero dos cinco (0025), de [a seccion mercantil det Registro Plblico, personas
de quienes doy fe que conozco, y que a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el
acuerdo siete- cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002), de ia_ Comisién
Nacional de Valores de la Republica de Panam3, por este medio dejan constancia bajo la gravedad

de juramento, de lo siguiente:

GLOBAL BANK CORPORATION, y subsidiarias consolidadas;

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas

sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de importancia que deban ser

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente all

P

b d e s

i

P



ivulgados en virtud del Decreto- Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999) y sus
eglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no
sean tendenciosas ¢ engafosas a la fuz de las circunstancias en las que fueron hechas; ——we—mmmeeeeaer
¢. Que a2 sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera
nciuido en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos fa condicidn financiera y
os resultados de las operaciones de GLOBAL BANK CORPORATION, y subsidiarias
consolidadas, para el periodo correspondiente del cero uno (01) de julio de dos mil ocho (2008) al

treinta (30) de junio de dos mil nueve (2009);

d. Que los firmantes:

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la empresa.-
d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garantizan gue toda [a informacion de
importancia sobre GLOBAL BANK CORPORATION y subsidiarias sean hechas de su
conoecimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados.———
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de GLOBAL BANK CORPORATION y
subsidiarias dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de ios estados financieros;—--

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los

controles internos con b_ase en las evaluaciones efectuadas a esta fecha.

e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de GLOBAL BANK CORPORATION

y subsidiarias lo siguiente:

e.1. Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de los
controles internos que puedan afectar negativamente la capacidad de GLOBAL BANK
CORPORATION y subsidiarias para registrar, procesar y reportar informacion financiera, &

indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos;

e.2. Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre la administracion u otros empleados

que ejerzan un papel significativo en la ejecucién de los controles internos de GLOBAL BANK

CORPORATION y subsidiarias;
f Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia 0 no dd

cambios significativos en los controles internos de GLOBAL BANK CORPORATION y subsidiariag

posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la formulacion de acciones correctivas cor

o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles conjf

Y



w.lilefda como les fue esta declaracidn a los comparecientes en presencia de los Testigos

REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTAR]_AL

NOTARIA SEGUNDA DEL CIRCUITO DE PANAMA

'F‘esp‘ecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa.

";Estafdeciaracién la hacemos para ser presentada ante la Comisién Nacional de Valores.-—- e

Instrumentales sefiora Zoraida de Vergara, mujer, portadora de la cédula de identidad personal
nimero ocho- ciento treinta y siete- trescientos uno (8-137-301) y la sefiora Aminta Tejada, mujer,
portadora de la cédula siete- cuarenta y ocho- doscientos cincuenta y dos (7-48-252), ambas
panamefas, mayores de edad, vecinas de esta ciudad, personas a quienes conozco y son habiles

para ejercer el cargo, la encontraron conforme, y firmaron todos, para constancia por anie mi, el

Notario de todo lo cual doy fe.

M_ORGE ENRIQUE VALLARINO STRUNZ

JACK% SKENAZI COHEN

7 V047
~ 4 gf(/"’
!-p%’ORGE ENRJIQUE VALLARINO MiRANDA
./I'A

o

JOTTO OSWALD WOLFSCHOON HORNA 7y

(Gl

TANIA SUSANA CHEN GUILLEN






